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RAPPORT DE GESTION DE LA BANQUE 

Au cours de I'exercice 1994, la Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat (BCEE) a connu une 
soutenue de ses octivites. 




Le total du bilan s'est chiffre a 71 1,9 milliards de francs au 31 .12.1994, contre 659,6 milliards de 
francs au 3 1 .1 2. 1993, soil une progression de 52,3 milliards de francs ou 7,9%. 

La somme des fonds confies a la BCEE par la clientele tant nationale qu'internationale est passee, 
enfre fin 1993 et fin 1994, de 625,9 milliards de francs a 675,4 milliards de francs (+49,5 milliards 
ou +7,9%). 

Parmi ces depots, les depots de la clientele non bancoire sur comptes 6 vue, comptes a terme et 
comptes d'epargne, y compris les depots representes par un titre, ont augmente de 6,1% pour 
atteindre 457,3 milliards de francs, contre 431,2 milliards de francs en 1993. Une performance 
exceptionnelle a notamment pu etre realisee au niveau des depots d'epargne qui se sont accrus de 
15,5 milliards de francs ou de 22,6%. A noter egolement le succes remarquable des depots 
representes par un titre (bons de caisse et certificats de depot essentiellement) qui offichent une 
progression de 1 2,3 milliards de francs ou de 106,6%. 

Les placements et avances en provenance d'etablissements de credit luxembourgeois et etrangers ont 
progresse de 20,7 milliards de francs ou de 10,9% pour atteindre 210,4 milliards de francs au 

31.12.1994. 



A la fin de 1 994, la partie en devises du passif du bilan s'est etablie 6 quelque 38% (30% en 1 993), 
ce qui fraduit le degre d'internationolisation des operations de la Banque. 

A I'octif, les creonces sur la clientele non bancoire ont marque une housse de 1 1,0 milliards de francs 
ou de 6,1%, en evoluant de 179,8 milliards de francs ou 31.12.1993 a 190,8 milliards de francs ou 

31.12.1994. 



Consciente de so mission traditionnelle dans le recyclage de I'epargne du public, la Banque a 6te 
particuli&rement octive dans le domoine des prSts au logement. En effet, I'encours dans ce secteur a 
progresse d'environ 9 milliards de francs ou de 11% pour atteindre pres de 88 milliards de francs au 

31.12.1994. A noter toutefois qu'ou cours de 1994, le nombre de nouvelles offoires realisees a 
regresse par rapport a I'exercice anterieur. Des facteurs negatifs d'ordre conjoncturel et d'incertitude 
sur I'avenir semblent etre 6 la base de cette Evolution. En revan che, le mo n tnnf global Hns nouve^ ux 
prets allou&s a connu une leg&re progression (+3,2%). 
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Toot ou long de I'exercice 1994, lo Banque o continue 6 comocrer des efforts porticulier^|^do^Srt|^ 
du logement social. En progressanl de 2 milliards de francs en une onnee, I'encoursi 
financements au taux special (5,75% a lo fin de 1994] a d&passe les 28 milliards de 
31.12.1994. A signaler dans ce contexte que 14.300 menages beneficient octuellement 3eT 
conditions speciales en vue du financement de leurs logements. 
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Appuyee par une amelioration du climot d'investissement, surtout vers la fin de 1994, la Banque a 
egalement developpe son octivite de prets aux entreprises. Ainsi, I encours des prets a destination 
professionnelle a ougmente de 6,1%, de sorte que la BCEE a pu renforcer sa part de marche dans ce 
secteur. 



Dans I'ensemble, I'encours total des prets et credits 6 I'economie nationole a progresse de 10,8 
milliards de francs ou de 7,9% d'une onnee a I'autre. 



En passant de 396,4 milliards de francs fin 1993 a 398,4 milliards de francs fin 1994, les creances sur 
les etablissements de credit n'ont ougmente que de 2 milliards de francs ou 0,5%. En revanche, le 
portefeuille des effets publics et autres effets admissibles au refinoncement aupres de la banque 
centrals affiche une progression notable (+17,2 milliards ou +43,7%), en evoluant de 39,3 milliards 
de francs au 31.12.1993 6 56,4 milliards de francs ou 31.12.1994. 



II convient de relever egalement les developpements spectoculaires que la Banque a connus, en 1 994, 
au niveau des operations de hors-bilan - essentiellement en ce qui concerne les operations de swaps de 
devises et d'interets - qui ont permis a lo Banque d'ameliorer la rentabilite de ses operations de 
fresorerie. 



Pendant I'exercice 1994, la Banque a continue ses efforts visant I'elorgissement de la gamme de 
services offerts, notamment en matiere de geslion de patrimoine personnalisee. 



Parmi les nouveaux produits et services lonces par la BCEE en 1 994, il y a lieu de relever surtout 
('extension et le developpement du concept de banque 6lectronique 6 disposition des particuliers et 
des entreprises (S-BANK, PHONE BANKING, S-MULTIUNE) ainsi que la sicav du type "fonds de 
fonds", le Lux-World Fund. 

D'outre part, la BCEE a developpe ses octivites d'epargne-logement, en coopiration avec le groupe 
BHW, en vue de proposer a la clientele des prets beneficiant de toux debiteurs fixes particulierement 
interessants, ceci pendant la duree integrale du contrat. 



Enfin, la Banque a continue 6 developper, 
compognie d'assuronces La Luxembourgeoise 



iu cours de I'exercice 1994, en commun avec la 
A., la vente des produits d'assuronces. 
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Sur la plan international, ll y a lieu de relever que la BCEE s'est vu attribuer ou debuid 
notations AA+/A-1 + et Aal/P-1 de la part de Standard & Poor's, respectivement de M< 




uement 






L'entree de la Banque dans le groupe tres selectif des banques les mieux cotees au monde opporlera 
certainement des avantages en termes d'ameliorotion du coOt de refinancement, voire de 
developpement de nouveaux secteurs d'activite. Par ailleurs, la reconnaissance de la solidite 
financiere de la BCEE par les principales agences de notation internotionales renforcera le role de la 
BCEE en tant que banque universefle. 



L'obtention des meilleures notations possibles a court lerme de Standard & Poor's (A-1+) et Moody's 
(P-1) o permis d la BCEE de signer un control d'emission de papier commercial d'un montant total de 
500 millions de dollars US. (.'emission de plusieurs emprunts sur le marche des copitaux en euro-yen a 
constitue une nouveaute en 1994 destinee a diversifier, voire a ameliorer les sources de funding de la 
Banque. 



Enfin, il y a lieu de relever egalement que la BCEE a confirme, en 1994, ovec succes sa position de 
teneur de marche en tant que "primary dealer" pour les certificats de tresorerie et les obligations 
lineaires de I'Etat beige en se classant parmi les banques les plus actives dans ce domaine. 



Sur le marche des capitaux en francs luxembourgeois, la BCEE a su preserver sa part de marche 
parmi les chefs de file en dirigeant 38 emissions pour un montant total de 40,8 milliards de francs par 
rapport a 16,4 milliards en 1993. La BCEE a emis pour son propre compte deux emprunts publics 
subordonnes d'un montant total de 2,7 milliards de francs. Dons le secteur euro-obligataire, la Banque 
a participe, en tant que co+nanager, dans 107 emissions contre 87 en 1993. 



Les resultats financiers de la Banque ont progresse, une fois de plus, en 1 994, malgre le niveau elev6 
otteint en 1993. C'est ainsi que le produit net bancaire, comprenant le resultat net sur interets et 
revenus assimiles, les produits de valeurs mobilises a revenu variable, le resultat net sur commissions 
ainsi que le resultat net provenant d'operations financieres, a marque d'une annee a I'autre une 
progression de 219 millions de francs ou de 2,5%. 



Les revenus, ou cours de I'onnee 1994, ont ete influences positivement par la marge sur interets, qui 
reste de loin la source principale de revenus pour la Banque. De meme, le r&sultat net sur commissions 
o continue a progresser assez ropidement. En revonche, les revenus nets sur realisations de litres ont 
sensiblement r&gresse suite 6 I'effondrement du cours des obligations durant I'ann6e sous revue. 



Les frais generaux administratifs ont affiche un rythme de progression assez ileve ou cours de 
I'exercice sous revue (+745 millions de francs ou +16,3% par rapport 6 1993). Pormi ces frais, les 
depenses de personnel - qui represented quelque 72% du total - ont occuse une augmentation de 598 
millions de francs, soit 18,4%; leur evolution a ete determinee ovont tout par ('adaptation de la 



dotation annuelle du fonds de pension en favour du personnel ^le lu Burtque qul^c^pni^une 
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progression excepfionnelle en 1994 et, dans une moindre mesure, par I'augmentotionj de 
total du personnel |+ 22 unites ou + 1,3%), par I'echeance de tranches indiciaires en moi 1 9^> ^i i m 
fevrier 1994 ainsi que par la mise en oeuvre de diverses mesures legislatives en maii&^de''^'' ' - 
remuneration du secteur public. En ce qui concerne le fonds de pension, les dispositions Introduces par 
la loi du 8 juin 1994 reglementant le depart en retraile avant I'age de 60 ans des fonctionnoires et 
employes du secteur public ayant 40 ons de service a leur actif ont necessite une dotation unique et 
norvrecurrente de quelque 150 millions de francs. A noter que si I'on fait abstraction du cout relatif 
au fonds de pension, les frais de personnel n'ont progresse que de 7,8%. 



L'evolution du cash-flow a ete influencee essentiellement par deux facteurs. D'une part, les benefices 
exceptionnels de I’annee 1993 dans les octivites litres n'ont pas pu etre repetes en 1994. D'autre 
part, les frais generaux ont ete gonfles par une dotation exceptionnelle ou fonds de pension. II en 
resulte que le cosh-flow a regresse d'une annee a I'autre de 15,7% pour s'etablir 6 3.152 millions de 
francs en 1994, contre 3.740 millions en 1993 et 3.000 millions en 1992. 



La Banque o mointenu, en 1994, sa politique traditionnelle de dotations elevees aux provisions et 
aux corrections de valeur. Tout comme par le passe, les risques sur clients debiteurs et les risques-poys 
ont fait I'objet d'une attention particuliere. Tous les risques identifies ont ete couverts. 

Compte tenu, d'une part de l'evolution sotisfaisante des affaires, d'outre port, d'importantes reprises 
de provisions suite au remboursement partiel ou integral de creances anterieurement provisionnees, la 
Banque a su afficher pour I'exercice 1994, un benefice net de 1.604,6 millions de froncs, contre 
1.512,5 millions de francs en 1993 (+92,1 millions ou +6,1%). 



Les resultats financiers satisfaisants enregistres en 1994 s'inscrivent dans la tendance positive des 
dernieres annees. La Banque a su renforcer, en 1994, ses fonds propres dont le niveau est largement 
suffisant pour repondre aux normes communautaires en matiere de ratio de solvobilite et pour 
permettre dans le futur une nouvelle expansion du volume des affaires. 
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Les differences de change qui resultent de cette conversion sont enregistrees 
pour autont qu'elles ne proviennent pas de postes couverts expressement 
terme. 

Les revenus et charges en devises sont convertis en francs luxembourgeois oux cours de change 
applicables a la date de leur comptabilisation. 

Les postes au comptant couverts par des operations 6 terme, de meme que les postes a terme couverts au 
comptant sont consideres comme neutres par rapport aux fluctuations des cours de change des devises. La 
difference devaluation qui peut en decouler est neutralisee sans que les resultats de I'exercice en soient 
affectes. 




Les postes en devises a terme non couverts au comptant et non echus a la date de cloture sont evalues sur 
base des cours de change valables pour le terme restant a courir a la date du bilan. Les moins-values 
resultant de ces evaluations sont provisionnees et les plus-values sont negli gees. 

VISA 

Luxembourg. !e 

Inssitut Monciame Luxc-m bourgeois 






Document emis electroniquement 



la BCEE maintiendra, en 1995, ses efforts poor consolider et developper ses 
universelle. Pour 1995, la Banque s'attend a une evolution positive des affaires. 

Des evenements importants meftant en cause la marche normale des affaires de la Banque ne se sont 
pas produits apres la cloture de I'exercice 1994. 

Luxembourg, le 1 5 mars 1 995 
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Raymond KIRSCH 
Directeur genera! 
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Pour le Comite de direction 




Directeur general adjoint 
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BILAN AU 31 DECEMBRE 1994 



ACTIF 



Caisse, avoirs aupres des banques centrales et des 
offices des cheques postaux 

Effets publics et autres effets admissibles au 
refinancement aupres de la banque centrale: 

a. effets publics et valeurs assimilees 

b. autres effets admissibles au refinancement 
aupres de la banque centrale 

Creances sur les etabiissements de credit: 

a. a vue 

b. autres creances 
Creances sur la clientele 
Operations de credit-bail 

Obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe: 

a. des emetteurs publics 

b. d'autres emetteurs 

Actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable 
Participations 

Parts dans des entreprises liees 
Actifs incorporels 
Actifs corporels 



1993 



2.125.238.736 



39.270.747.193 

39.095.659.209 

175.087.984 

396.432.046.016 

13.167.572.183 

383.264.473.833 

179.803.919.376 



1 .066.509.9 75 



17.548.070.773 

2.794.984.503 

14.753.086.270 

3.228.727.347 

2.920.251.107 

158.185.665 



7.512.774.324 



Autres actifs 



3.666.299.761 



Comptes de regularisation 



TOTAL ACTIfl 
HORS-BILAN 



° A 



V i o 
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Possifs eventual: 
dont: acceptations et engagements p4r en^fos 
d’eftets reescomptes 

cautionnements et actifs donnes en garantie 



5.859.943.720 

659 . 592 . 713.993 



10.674.157.738 

521.883.291 

5.860.058.428 
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(en francs) 

1994 



1 .728.240.860 

56.433.516.274 

56.272.946.555 

160.569.719 

398.393.127.223 

63.853.133.505 

334.539.993.718 

190.789.084.055 

852.610.899 

36.280.375.488 

5.125.841.841 

31.154.533.647 

3.293.695.456 

3.414.041.319 

160.850.041 

62.416.115 

7.941.169.787 

4.337.592.278 

8.252.915.482 

71 1 . 939 . 635.277 

11.773.963.798 

2.015.353.272 

5.234.346.016 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES AU 31 DECEMBREdh9Q4 



Interets et produits assimiles 
dont: 

sur valours mobilieres a revenu fix e 
1993: 1.423.699.772 
1994:2.163.410.977 



1993 

53.282.903.920 




Interets et charges assimilees 


46.328.468.990 


-39.341.783.755 


Revenus de valeurs mobilieres 


457.966.299 


449.673.914 


revenus d'actions, de parts et d'autres valeurs 
mobilieres a revenu variable 


158.312.147 


124.077.595 


revenus de participations 


271.144.440 


252.239.058 


revenus de parts dans des entreprises liees 


28.509.712 


73.357.261 


Commissions per^ues 


1.652.396.122 


2.585.935.596 


Commissions versees 


-721.957.058 


-1 .486.360.322 


Resultat provenant d'operations financiers 


508.422.431 


461.588.151 


Autres produits d'exploitation 


305.159.567 


344.945.144 


Frais generaux administratifs: 


4.566.168.298 


•5.31 1 .385.231 


frais de personnel 


3.252.787.184 


3.851.143.513 



salaires et traitements 
charges sociales 
dont: 



charges sociales 
couvrant les pensions 



1993: 

1994: 

1993: 

1994: 


2.420.850.980 
2.599.472.573 
747.725.025 
1. 159.402.632 
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1993: 

1994: 


638.708.259 

1.035.865.507 
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autres frais administratifs 


1.313.381.114 


1.460.241.718 


Corrections de voleur sur octifs incorporels et corporels 


-660.901.839 


-788.278.267 


Autres charges d'exploitation 


-311.074.877 


-364.463.934 


Corrections de valeur sur creances et provisions pour 
passifs eventuels et pour engagements (montant net) 


-1.804.957.471 


464.433.565 


Corrections de valeur sur valeurs mobilieres ayant le 
caractere d'immobilisations financieres, sur participations 
et sur parts dans des entreprises liees (montant net) 


240.779.247 


-226.895.795 



A REPORTER: 



2 . 054 . 099.053 



2 . 259 . 165.178 
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REPORT: 

Dotations aux "postes speciaux avec une quote-port 
de reserves" 

Produits provenant de la dissolution de "postes speciaux 

avec une quote-part de reserves' - 6.629.1 16 

Dotations ou fonds pour risques bancaires generaux -50.000.000 

Impots sur le resultat provenant des octivites 

ordinaires -354.906.084 -483.803.618 

R&sultat provenant des acrivit6s ordinaires 1.648.309.833 1.686.813.617 

apr&s impots 

Produits exceptionnels 3.724.509 83.352.116 

Charges exceptionnelles -6.703.931 -20.669.928 

Resultat exceptionnel -2.979.422 62.682.188 

Autres impots ne figurant pas sous les postes 

ci-dessus -132.848.579 -144.918.035 

RESULTAT DE L'EXERCICE 1.512.481.832 1.604.577.770 




AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLI (1) 

BENEFICE DISPONIBLE (en francs) 

Benefice reporte 
Benefice de I'exercice 

TOTAL 

AFFECTATION DU BENEFICE 

Transfer! aux reserves 
Solde 6 reporter a nouveau 

TOTAL 1.604.577.770 

(1) loi du 24 mars 1989, article 39; reglement grand-ducal du 14 juin 1983 

Les chiffres de 1 993 relatifs au poste "Revenus de valeurs mobilieres" ont Ate redresses a des fins comparatives 
(cf. point 8 de I'annexe aux comptes annuals) 
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ANNEXE AUX COMPTE5 ANNUELS AU 31 DECE 

1. GENERALITES 




La Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg, institute par la loi du 21 fevrier 1856 et regie par 
la loi du 24 mars 1 989 est un etoblissement public autonome, dote de la personnalite juridique. Elle est 
placee sous la haute surveillance du membre du Gouvernement ayant le departement du Tresor dans ses 
attributions. 



Le siege de la Banque est a Luxembourg. 



Dans les limites fixees par les lois et reglements applicables aux etablissements de credit, la Banque a pour 
objet de foire toutes operations bancaires et financiers ainsi que toutes operations analogues, connexes 
ou accessoires a celles-ci. 



PRINCIPALES METHODES COMPTABLES 



Les methodes comptables de la Banque sont conformes a la reglementation ®n vigueur au Grand-Duche de 
Luxembourg et, notamment, a la loi du 17 juin 1992 relative aux comptes annuels et comptes consolides 
des etablissements de credit. 



Par application de ('article 83 de la loi precitee, la Banque n'a pas etabli de comptes consolides au 
31 .12.1994 compte tenu de la faible importance des societes entrant dans le perimetre de consolidation. 



A. ACTIFS IMMOBILISES 
A.l. ACTIFS INCORPORELS 
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Les actifs incorporels sont comptabilises au bilan au prix d'acquisifion ou au cout de revient, diminue 
de la valeur des amortissements cumules. 



Les amortissements des actifs incorporels se font sur base Iin6aire au taux annuel de 20%. 



Taux d'amortissement Mode d'amortissement 



Fonds de commerce acquis a titre onereux 



20 % 



lineaire 



Autres actifs incorporels 

- droits et valeurs similaires acquis a titre onereux 



20 % 



lineaire 



0 0 1 :1 
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A. 2. ACTIFS CORPORELS 

Les actifs corporals sont repris au bilon au prix d'ocquisition ou au coOt de 
valeur des amortissements cumules. 

Les amortissements des constructions se font sur base lineaire au taux de 2% I'on. 

Les amortissements des installations techniques, du materiel et du mobilier se font sur base lineaire a 
des taux tenant compte de la duree de vie estimee des biens. Les taux d'amortissement pour les 
postes les plus importants sont les suivants: 

- logiciels 33,3% 

25,0% 

20 , 0 % 

1 2,5% 

10 , 0 % 

1 

Le materiel et le mobilier dont le prix d'ocquisition ne depasse pas 35.000 francs ou dont la duree 
usuelle d'utilisation est inferieure a une annee est directement repris dans les charges de I'exercice. 

A.3. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 

Les participations et les parts dans des entreprises liees ayant le caractere d'immobilise sont 
evaluees au plus bas du prix d'ocquisition ou du prix du marche. Les depreciations constatees font 
l'ob{et de corrections de valeur. 

En vertu des dispositions de I'article 56 de la loi du 17 juin 1992 relative aux comptes annuels des 
etablissements de credit, la Banque a opte, a partir de I'exercice 1 994, pour devaluation au prix 
d'ocquisition des valours mobilieres a revenu fixe faisant partie du portefeuille des immobilisations 
financieres (dont "Asset Swaps"). Lorsque les conditions requises par la legislation pour devaluation 
au prix d'ocquisition ne sont pas respectees, la methode du "lower of cost or market' reste 
d'application. 

L'agio (difference positive entre la valeur d'ocquisition et la valeur de remboursement des litres) et le 
disagio (difference negative entre la valeur d'ocquisition et la valeur de remboursement) sont 
amortis respectivement proratises sur la duree de detention des titres. L'omortissement de l'agio et 
la proratisation du disagio se font a trovers les postes d'interets du compte de profits et pertes et 
les comptes de regularisation du bilan. L'agio cumule au 31.12.1994 atteint 14.414.768 francs, le 
disagio cumule 66. 1 80.074 francs. 



materiel informatique 
materiel de transport 
installations de securite 
materiel de bureau 
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B. ACTIFS CIRCULANTS 

['■ 

B.l . OBLIGATIONS ET AUTRES VALEURS MOBILIERES A REVENU FIXE 

Les valeurs mobilieres autres que cedes destinees a servir de fcx;on durable a I'activite de la Banque 
sont considerees comme des actifs circulants. 

Les litres son! evalues au plus bas du prix d'acquisition ou du prix du marche, c'est-a-dire ils son! 
enregistres au prix d'acquisition y compris tous les frais accessoires et font I'objet de corrections de 
valeur lorsque leur valeur devaluation est inferieure a leur prix d'acquisition. La valeur devaluation 
est definie comme Slant le cours boursier du jour de I'etablissement des comptes annuels ou, a 
defaut, la valeur probable de realisation ou le cours qui reflete le mieux la valeur intrinseque des 
litres detenus. 

Les plus-values non realisees sont negligees. 

En ce qui concerne les certificats du tresor beige, la difference entre la valeur d'emission 
(d'acquisition) et la valeur de remboursement (de cession) constitue le seul revenu sur cette categorie 
de litres. Le revenu en question est reparti sur la duree de detention des litres sous forme d'interets 
composes venont augmenter leur valeur comptable. Au 31.12.1994 la valeur comptable ainsi 
reajustee est tres proche de la valeur devaluation ce qui rend inutile la constitution de corrections de 
valeur. 

B.2. ACTIONS ET AUTRES VALEURS MOBILIERES A REVENU VARIABLE, PARTS DANS DES 
ENTREPRISES LIEES N'AYANT PAS LE CARACTERE D'lMMOBILISE 




Les litres sont repris au bilan a leur prix d'acquisition y compris tous les frais accessoires. Lorsque leur 
valeur devaluation est inferieure a leur prix d'acquisition, des corrections de valeur sont pratiquees 
afin de constater les moins-values non realisees. 

Les plus-values non realisees sont negligees. 

B.3. CREANCES 

Les prets et credits sont renseignes a leur valeur 
enregistres dans le poste "Comptes de regularisation* qui figure a I'actif du bilan. Pour les creances 
jugees douteuses, la Banque constitue des provisions specifiques qui sont deduites des posies d'actif 
concernes. 





1 
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B.4. OPERATIONS DE CREDIT-BAIL 




uement 



Les creances resultant des operations de credit-bail sont renseignees a leur valeur netteL c^t^ dife a 
la valeur d'ocquisition diminuee des amortissements cumules des biens faisant I'objet des operations 
de credit-bail. La part des loyers per^us sur ces operations representant la remuneration du capital 
est comptabilisee au compte de profits et pertes. 



B.5. CORRECTIONS DE VALEUR SUR ACTIFS CIRCULANTS 



La Banque a pour politique de constituer des provisions specifiques destinees a couvrir les risques de 
pertes et de non-recouvrement sur les creances en portefeuille. 

Dans le cadre des limites admises par la legislation fiscole luxembourgeoise, la Banque a egalement 
prevu la constitution d'une provision forfaitaire visant a couvrir les pertes eventuelles sur les 
creances. La provision forfaitaire est calculee au taux maximum admis par la loi fiscole. 

Compte tenu des risques particuliers inherents aux operations bancaires, la Banque a egalement 
prevu la constitution, dans les limites arretees par I'article 62 de la legislation, d'une correction de 
valeur destinee a couvrir ces risques sur les octifs circulants correspondents. 

Les corrections de valeur viennent en deduction des postes de I'actif circulant concernes. 



C. PRIX D'ACQUISITION DES ELEMENTS D'ACTIF DE MEME CATEGORIE 

Le mode devaluation applique par la Banque aux elements de meme categorie est celui des prix moyens 
ponderes. 

D. FONDS POUR RISQUES BANCAIRES G£n£RAUX 



En vue de la couverture des risques generaux inherents aux operations bancaires, la Banque a constitue, en 
accord avec I'article 63 de la loi sur les comptes annu als des hfloqi i fis, un k»nrJ< pnur ritguatj hnnrnirps 
generaux. 



VISA 

jf. t "W 



Luxembourg, le 

I n st it Li t Monetaire U> y smbouTgeois 



CONVERSION DES DEVISES 



Le capital social de la Banque est exprime en francs luxembourgeois eria comptabilite est tenue dans 
cette monnaie. 




Les postes de I'actif et du passif libelles dans une devise autre que le franc luxembourgeois sont convertis 
en francs aux cours de change au comptant en vigueur a la date du bilan. 
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F. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 

Les engagements tventuels de la Banque qui resultent des instruments financiers 
taux d'interet, forward rate agreements, financial futures et options sont 
transaction dans les comptes hors-bilan. 

A la date du bilan, une provision est constitute pour les moinswalues non realisees individuelles constatees 
lors de devaluation au cours du marche des transactions non encore venues a tchtance. Cette provision est 
enregistrte sous le poste "Provisions pour risques et charges". Les plus-values non realisees sont negligees. 

Dans le cas ou I'instrument financier couvre precisement un poste d'actif ou de passif et ou I'unite 
economique est ttoblie, aucune provision n'est constitute. 




dtrivt^' 

enregistres^dlioidate de 



AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE 



En vertu de I'article 39 de la loi du 24 mars 1989 sur la Banque et Caisse d'Epargne de l'£tat, 
Luxembourg, et du reglement grand-ducal du 14 juin 1983 concernant I'affectation du btntfice disponible 
de la Banque, ie btntfice net de I'exercice 1994 (1 .604.577.770 francs) est a affecter a la rtserve libre. 



V I C A 



ASSOCIATION POUR LA GARANTIE DES DEPOTS 






Luxembourg. !e 

Instituii Mcriitaire Luxen-.boui ceois 



En date du 25 septembre 1989, la Banque a adhert en tant qu'associt a l"Assoctd^on pour la garantie 
des depots, Luxembourg" (AGDL), ayant pour objectif exclusif de constituer / j^rT^(s|e me degarantie 
mutuelle des dtpots en faveur des clients personnes physiques des ttablissements de crtdit membres de 
('association. Au 31 dtcembre 1994, la Banque a constitut une provision pour les sinistres en cours et les 
engagements tventuels futurs lits a son adhtsion a I'AGDL. 





5 . 

5.1. 
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RENSEIGNEMENTS SUR LES POSTES DE L'ACTIF 

TABLEAU D'ANALYSE D'UNE P ARTIE DES POSTES D'ACTIF 




Le tableau cr-apres donne le detail selon la duree residuelle au 31.12.1994 des postes d'actif suivants: 



- Effets publics et autres effets admissibles au refinancement aupres de la banque centrale 
• Creances sur les etablissements de credit 

- Creances sur la clientele 

- Operations de credit-bail 



Montants en francs 



Duree residuelle 



Effets publics et 
autres effets 
admissibles au 
refinancement 



Cr4arvces sur les 
6tobl. de credit 
autres qu'a vue 



Creances sur la 
clientele 

11 ) 



Operations de 
credit- bail 

( 2 ) 



Jusqu'a trois mois 



245.488.356.251 22.688.435.672 



19.869.060 



Plus de trois mois a uh an 



VISA 

p. j. ... y/.fy'/fr 

Plus d un on o cinq a t s Luxe[rib0lir g, le ' 

Institu! Mor.ela.'S Luxembourgeo.s 



Plus de cinq ans 



65.455.333.035 

7.653.097.528 

15.943.206.904 



13.579.770.113 

40.788.091.526 

113.732.786.744 



143.111.395 

650.798.324 

38.832.120 



TOTAL 56.433.516.274 334.539.993.718 190.789.084.055 852.610.899 

Creances sur des entreprises liees - 

Creances sur des entreprises ayant 

un lien de participation - - 2.822.71 2.279 1.978.028 



TOTAL 



2.822.712.279 1.978.028 



Creances presentant un caractere 

subordonne - 722.707.500 297.250.000 



(1 J Les creances a duree indeterminee sur la clientele sont integrees dans la periode “Plus de cinq ans' pour 
un montant de 431.348.836 francs. 
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Organa d'administration (9 administrateurs) 
Organa da direction (5 diracteurs) 



26.028.170 

26.304.015 



Total 



52.332.185 



(2) Au 31 .12.1994 les operations de credit-bail se repartissent comma suit: 



an francs 



Operations avec des etablissements de credif 
Operations avec la clientele 

Total 



VISA 

■M.t.Sfrr. I 



Luxembourg, le 

InstiHit MnniilP.irc Luxembom ycois 



5.2. OBLIGATIONS ET AUTRES VALEURS MOBILIERES A REVE 



l^jTlXE 



21.354.428 

831.256.471 



852.610.899 



Ce poste comprend les titres de creance consideres ou non comma des immobilisations financiers, cotes en 
bourse ou susceptibles de I'etre, et 6mis par des etablissements de credit, des entreprises ou des organismes 
publics dans la mesure ou ils ne sont pas deja integres dans un autre poste du bilan. 

a. Les titres ayant une duree de vie residuelle inferieure a un an represented un montant net de 
4.77 9.294.0 1 6 francs au 3 1 . 1 2. 1 994. 



b. Les valeurs mobilieres cotees et non cotees sont ventilees comme suit au 31 .12.1994: 



en francs 

- Valeurs admises a une cote officielle 

- Valeurs non admises a une cote officielle 



36.280.375.488 



29.189.267.245 

7.091.108.243 



l 7 - .0 2 - 2 "8 -1 1 



Total 
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c. Les obligations et autres valours mobilieres a revenu fixe sont considerees commit, aes ifef%o|jili 

financieres lorsqu'elles sont destinees 6 servir do faipon durable a I'octivite do la\^ngu^terca fere 

durable a ete defini par le Comite de direction comme I'intention d'une detention ou 

jusqu'a I'echeance des titres. Les autres titres font partie des portefeuilles de negotiation et de 
placement. 




Au 31.12.1994, la repartition des 'Obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe' entre les 
titres presentant le caractere d'immobilisations financieres et ceux considers comme faisant partie des 
actifs circulants se presente comme suit: 



- Titres du portefeuille des immobilisations financieres 

- Titres des portefeuilles de negociation et de placement 

Total 



en francs 

32.808.092.435 

3.472.283.053 



36.280.375.488 



d. Les creances detenues sur des entreprises liees ou avec lesquelles existe un lien de participation, 
rattachees a ce poste, sont reparties de la fagon suivante au 31.12.1994: 



en francs 



- Creances sur des entreprises liees 

- Creances sur des entreprises cyan! un lien de participation 



Total 



r 



V 1 



I o 



Luxembourcj. 



In 






57.935.772 



57.935.772 



Institut Mor.rSlf- '5 



e. Les creances presentant un caractere subordonn6 sont integree Jans ce poste pour un montant de 
433.758.857 francs au 3 1 . 1 2. 1 994. 
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5.3. ACTIONS ET AUTRES VALEURS MOBILIERES A REVENU VARIABLE 




Ce poste comprend le* octions, parts socioles, ports des fond* communs de plocem^nt\Hes^utr^valeurs 
a revenu variable cotees ou non en bourse. • 



Les octions et aufres valours mobilieres a revenu variable cotees et non cotees sont ventilees comme suit 
au 31.12.1994: 



- Valeurs odmises d une cote officielle 

- Valeurs non admises a une cote officielle 

Total 



en francs 

2.754.884.055 

538.811.401 



3.293.695.456 



5.4. PARTICIPATIONS 

a. Les participations cotees et non cotees sont ventilees comme suit au 31.12.1994: 



en francs 

- Valeurs admises a une cote officielle 
• Valeurs non admises a une cote officielle 



258.329.167 

3.155.712.152 



Total 



3.414.041.319 



b. Les participations dans des etablissements de credit represented un montont de 3.235.407 francs au 
31.12.1994. 



5.5. PARTS DANS DES ENTREPRISES LIEES 



a. Les parts dans des entreprises liees cotees et non cotees sont ventilees comme suit au 31 .1 2.1994: 



- Valeurs admises a une cote officielle 

- Valeurs non admises 6 une cote officielle 

Total 




en francs 
160.850.041 
160.850.041 



b. Au 31.1 2.1 994, la Banque ne detient pas de parts dans des entreprises liees qui sont des etablissements 
de credit. 
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5.6. ACTIFS CORPORELS 

Les terrains et constructions utilises par la Banque dans le cadre de son activite 
ce poste pour un montant net (prix d'ocquisition moins amorti 
6.296.076.271 francs au 31 .12.1994. 

5.7. AUTRES ACTIFS 

Au 31.12.1994 ce poste se decompose de la fa?on suivante: 

en francs 



- Valeurs a recevoir a court terme 346.675.168 

- Investissement du fonds de pension 3.955.164.973 

( ’• - Metaux precieux 5.699.947 

- Autres 30.052.190 



Total 4.337.592.278 



5.8. ACTIFS LIBELLES EN DEVISES 

Les actifs libelles en devises autres que des francs represented un montant de 396.91 1 .536.048 francs au 
31.12.1994. 




5.9. OPERATIONS FIDUCIAIRES TOUCHANT DES POSTES DE I'ACTIF 

Les actifs lies a des operations fiducioires non expressement soumises au reglement grand-ducal du 19 juillet 
1983 represented un montant total de 34.844.540 francs au 31.12.1994 et concernent exclusivement le 
poste 'Creances sur etablissements de credit*. 

5.10. Operations de mise en pension 

Les actifs ayant fait I'objet 
31.12.1994: 



- Effets publics (CTB + OLO) 

- Creances 

- Titres 



13.568.869.621 







Total 





5.11. ENTREPRISES DANS LESQUELLES LA BANQ 



CAPITAL 



Denomination et siege Parts 

detenues 
en % 

Bourbon Immobiliere S.A., Luxembourg 99,9 

Luxembourg State and Savings 

Bank Trust Company S.A., Luxembourg 98,0 

Lux World Fund S.A., SICAV, Luxembourg 90,0 

Luxbond Advisory S.A., Luxembourg 70,0 

Luxcash Advisory S.A., Luxembourg 69,0 

Luxcroissonce Advisory S.A., Luxembourg 60,0 

La Luxembourgeoise-Vie S.A. d' Assurances, 

Luxembourg 40,0 

La Luxembourgeoise S.A. d'Assurances, 

Luxembourg 40,0 

Harmony Gold Finance S.A., Luxembourg 33,3 

Darros Ltd., Dublin, irlande 33,3 

Ubalux S.6 r.l., Luxembourg 33,3 

Cetrel, Centre de Transferts Electroniques, S.C., 

Luxembourg 32,1 

Societe d' Etude d'lnvestissement Audio- 

visuel S.A., Luxembourg 31,2 

COM 21 S.A., Luxembourg 30,0 

Parking du Theatre S.A., Luxembourg 26,3 

Societe de la Bourse de Luxembourg S.A., 

Luxembourg 23,7 

Europay Luxembourg S.C., Luxembourg 

(one. Eurocard Luxembourg S.C.) 21,8 



(*} Donnees extraites des derniers comptes disponil 
(1) Fonds propres opres affectation du resultat 
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LujfT 
^7 






DETIENT AU MOINS VINGjf PCgggENlj D 



Comptes Unites Fonds prbpr«a^?p~^^«jjtat de 
annuels monet. t*<xercice 

arretes au (*) (*} 



31.12.93 LUF 24.511.962 5.419.775 



31.12.93 



31.12.93 



31.12.93 



30.09.93 



35.994.060 6.765.791 



societe creee au 4e trim. 1 994 



3.302.069 43.276.377 



3.300.246 24.125.130 



3.302.155 4.834.026 



31.12.93 LUF 783.754.726 70.870.142 



31.12.93 LUF 1.110.736.679 81.279.550 



31.12.93 USD 



2.395.119 -111.209 



31.12.93 LUF 21.475.152 2.742.641 



31.12.93 LUF 162.997.106 1.472.084 



31.12.93 ECU 32.000 371 

31.12.93 LUF 6.750.073 - 9.991.836 

31.12.93 LUF 21.386.436 5.455.628 

31.12.93 LUF 486.328.298 95.422.421 
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RENSEIGNEMENTS SUR LES POSTES DU PASSIF 

TABLEAU D'ANALYSE D'UNE P ARTIE DES POSTES DE PASSIF 




Le tableau ci-apres donne le detail selon la duree residuelle au 31 .12.1994 de$ posies de passif suivants: 



- Dettes envers les etablissements de credit 

- Dettes envers la clientele 



Duree residuelle 



Dettes envers 
les etabl. de credit 
outres qu'a vue 



Depots d'epargne 
autres qu'a vue 



Aufres dettes a 
terme ou a 
preavis 



Jusqu'a trois mois 132.626.056.112 3.151 .345.082 235.676.444.372 

Plus de trois mois a un an 56.788.437.867 1 .632. 1 1 2.986 37.087. 1 36. 1 80 

Plus d'un an 6 cinq ans - 1.616.370.948 120.813.024 

Plus de cinq ans - 2.281.281.624 

TOTAL 189.414.493.979 8.681.1 10.640 272.884.393.576 

Dettes envers des entreprises liees : ” 1 - 85.823.138 

| VISA 1 

Dettes envers des entreprises ayant I /f £ • .’I * 2.915.106.766 

un lien de participation 1 ^ uX ^^ ^,eiaire Luxemaourgec.s 

TOTAL / / ^\r === - 3.000.929.904 



Les dettes envers la clientele representees par des depots d'epargne se repartissent dans les categories 
suivantes: 



A vue A terme A preavis 



Depots d'epargne 



75.565.624.985 



8.681.110.640 
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6.2. DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 

Les defies representees par un titre classees dans la sous-rubrique 'Bons et obligatio 
ayant une duree de vie residuelle inferieure a un an se chiffrent a 21 .353.794.965 francs. 




Lum-X 



6.3. AUTRES PASSIFS 

Au 31.12.1994 ce poste se decompose de la fa$on suivante: 



- Valeurs a payer a court terme 

- Creanciers privileges ou garantis 

- Creanciers divers 

- Fonds de pension en faveur du personnel 

- Autres 

Total 



en francs 



3.283.583.633 

204.677.733 

30.185.087 

3.955.164.973 

491.788.309 



7.965.399.735 



6.4. PASSIFS SUBORDONNES 

Le detail des emprunts obligataires subordonnes en cours au 31 .12.1994 se presente comme suit: 





Montant nominal 


Taux 


Date d'echeance 




en francs 






Emprunt 1991-1998 


1 . 000 . 000.000 


9 , 000 % 


17.07.1998 


Emprunt 1992-2000 


1.500.000.000 


9 , 000 % 


10.07.2000 


Emprunt 1992-2000 


500.000.000 


8,125% 


27.11.2000 


Emprunt 1993-2001 


1 .000.000.000 


7,250% 


08.06.2001 


Emprunt 1993-2003 


1 .000.000.000 


7,000% 


26.11.2003 


Emprunt 1994-2004 


1.200.000.000 


7,875% 


28.07.2004 


Emprunt 1994-2004 


1 .500.000.000 


8.375% 


02.12.2004 




VISA 


Total 


7.700.000.000 


Luxembourg le .. 


. - 1 



Insiiiut M; ' PL • 



7 ^ 



Les caracteristiques de ces emprunts sont les suivantes: 
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Conform6ment aux dispositions r6gi$sant ces emprunts et sous reserve de I'accord pr6c 
Monetaire Luxembourgeois, il esf possible de proceder ou remboursement anticipl 
modification des lois fiscales luxembourgeoises ou des traites auxquels le Grand-Duche 
modification dans I'application de ces lois ou traites, affecterait les poiements du p r i nc i pot s 
interets des obligations. 




Le caroctere subordonne de ces emprunts sous-entend que les obligations sont subordonnees 6 toutes 
autres dettes actuelles et futures de la Banque envers les Hers. Les obligations sont inferieures en rang d 
toutes dettes exigibles et meme non-exigibles de la Banque. 



Au 31.12.1994, la partie assimilee aux fonds propres conformemed aux conditions et limites prevues par 
la reglementation bancaire en vigueur s'eleve a 7.300.000.000 francs. 



Les charges payees au cours de I'exercice au titre des passifs subordonnes se chiffrent a 458.719.795 
francs et sont comprises dans le poste "Interets et charges assimilees* du compte de profits et pertes. 



6.5. CAPITAL 



Le montant du capital de la Banque est fixe a sept milliards de francs (7.000.000.000). Le capital 
appartient entierement a I'Etat luxembourgeois. 



6.6. OPERATIONS FIDUCIAIRES TOUCHANT LES POSTES DU PASSIF 



Les passifs lies a des operations fiduciaires non expressement soumises au reglement grand-ducal du 19 
juillet 1983 represented un montant total de 34.844.540 francs au 31.12.1994 et concernent 
exclusivement le poste "Autres dettes a vue*. 



6.7. PASSIFS LIBELLES EN DEVISES 



Les passifs libelles en devises autres que des francs represented un montant totol d« ?74.08*i 867 885. 



francs au 3 1 . 1 2. 1 994. 



6.8. POSTES SPECIAUX AVEC UNE QUOTE-PART DE RESERVES 



VISA 



Luxembourg, le 

Institut Monetaire Luxembourgeois 






Au 31.12.1994, le montant des plus-values de reinvestissement s'eleve a 324.826.700 fr^ 

Ces plus-values resulted de I'application de I'article 54 de la loi concerned I'impot sur le revenu. 

Elies ont ete reinvesties dans le nouvel immeuble administratif "Rousegaertchen" a Luxembourg et sont 
amortis lineairement au taux de 2 % par annee. 



5 
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7. RENSEIGNEMENTS SUR LES POSTES DU HORS-BILAN 

7.1 PASS1FS EVENTUELS 

Les passifs eventuels se composent des postes suivonts: 



- Garanties et autres substituts directs de credit 

(y compris les obligations de rachat d'octifs) 

- Acceptations 

- Credits documentaires 

- Garanties par endossement 

- Contre-garanties 

- Autres 



Total 



Au 31 .1 2.1994, il n'existe pas de passifs eventuels a I'egard d'entreprises liees. 
7.2. ENGAGEMENTS 

a. Les engagements de la Banque se composent des postes suivants: 



- Achats d terme d'actifs 

- Ventes d terme d'actifs 

- Montants a liberer sur titres, participations et 
parts dans des entreprises liees 

- Credits confirmes, non utilises 

- Reglement d'operations au comptant 

- Autres 



VISA 



Total 



I Luxembourg, 

Institu! Mone:alre Luxen 



'Tibourgsois 



Au 31 .12.1994, la Banque n'a pas d'engagements envers d 



le^ntr^fsrises liees. 




2.014.431.819 



1 .542.645.772 
3.219.914.197 
472.707.500 
4.485.776.823 
38.487.687 



11.773.963.798 



en francs 



5.520.132 

714.753.739 



47.693.035 

47.597.237.459 

20.233.003.224 

275.650.994 



68.873.858.583 



b. Parmi les engagements qui ne sont ni repris au bilan ni au hors-bilan, les engagements de la Banque de 
payer des loyers fixes pour des immeubles loues s'elevent mensuellement d 3.500.000 francs. 



■9 
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7.3. OPERATIONS A TERME NON ENCORE DENOUEES A LA DATE DE 

Le releve des operations a terme non encore denouees a la date de cl 
operations suivantes: 

- Operations de change a terme (swaps, outrights) 

- Cross-currency 'Interest rate swaps' 

- 'Interest rate swaps' 

- 'Futures' 

- 'Future' ou 'forward rate agreements" 

Achats et ventes a terme de valours mobilieres 



Operations liees aux toux de change: 



Operations liees aux taux d'interet: 




Une partie significative des operations est destinee a couvrir tes effets des fluctuations dans les taux 
d'interet, les taux de change ou les prix du marche. 

7.4. SERVICES DE GESTION ET DE REPRESENTATION FOURNIS A DES TIERS 



La Banque assure au profit de tiers des services de gestion et de representation, notamment la gestion de 
fortune, la conservation et ('administration de valeurs mobilieres, la location de coffres, la representation 
fiduciaire et des fonctions d'agent. 



8. RENSEIGNEMENTS SUR LES POSTES DU COMPTE DE PROFITS ET PERTES 



Les chiffres du poste 'Revenus d'actions, de parts et d'autres valeurs mobilieres d revenu variable' de 
I'exercice 1993 ont ete redresses a des fins comparatives. Certains revenus sur valeurs mobilises a revenu 
fixe qui avaient ete, par erreur, comptabilises comme revenus variables ont ete reclasses 6 la rubrique 
'Interets et produits assimiles'. 



8.1. VENTILATION DES PRODUITS PAR MARCHE GEOGRAPHIQUE 

Luxembourg, le 

InstltJi ,V-onela : re Luxembourgeois 

L'activite de la Banque se concentre avant tout sur les pays faisant partie de~POCDE.- 



VISA 

<fg. 
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8.2. AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 
Les autres produits d'exploitation comprennent essentiellement: 

- les extournes de provisions excedentaires pour impots suite a I'imposition definitive de I'exercice 1993 
pour un montant de 55.1 81 .01 2 francs, 

- les recettes generees par I'ancien portefeuille de la Caisse d'Assurances de la Banque d'un montant de 
163.505.371 francs, 

- les loyers provenant de la location des immeubles appartenant a la Banque pour un montant de 
61 .1 82.445 francs, 

- ainsi que divers revenus concernant les exercices anterieurs. 

8.3. AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 

Les autres charges d'exploitation se composent essentiellement de la dotation de I'exercice a la provision 
AGDL pour un montant de 301.597.000 francs ainsi que de diverses charges concernant les exercices 
anterieurs. 

8.4. PRODUITS EXCEPTIONNELS 

Les produits exceptionnels comprennent au 31.12.1994 des plus-values pour un montant de 56.012.941 
francs realisees lors de la cession d'immeubles ainsi que des benefices d'un montant de 24.033.045 francs 
degages par la vente de titres de participation. 

Les plus-values en question ont ete neutralises au niveau du compte de profits et pertes a trovers le poste 
"Dotations aux postes speciaux avec une quote-part de reserves*. 

V I S A 
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Luxembourg, le 

Institut Monetaire Luxembourgeois 
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9. AUTRES RENSEIGNEMENTS 

9.1. PERSONNEL 




Le nombre des membres du personnel employe en moyenne au cours de I'exercice 1994 s'eta'EtTf comme 



suit: 



Direction 

Employes 

dont: Cadres superieurs 



5 

1.705 

57 



Total 



1.710 



9.2. ORGANES 



a. 



Les remunerations allouees aux differents organes de la Banque au cours de I'exercice 1994 se ventilent 
de la fa^on suivante: 



en 



francs 



Organe d'odministration (9 administrateurs) 
Organe de direction (5 directeurs) 

Total 



1.840.000 

20.778.062 

22.618.062 



b. Le montant des engagements repris dons les charges de I'exercice 1994 en matiere de pensions de 
retraite a I'egard des membres actuels des differents organes de la Banque se presentent comme suit : 



Organe d'odministration (9 administrateurs) 
Organe de direction (5 directeurs) 



en 



francs 



VISA 

Luxembourg. !e 

Institut Lu*embourgeois 



13.820.668 




Total 



13.820.668 
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Organes de la Banque et Caisse d'Epargne de 1’Etat 

L'organisation de la Banque et Caisse d'Epargne de lTEtat, Luxembourg, premier 
pays fonde en 1856, a ete modemisee par la loi du 24 mars 1989 qui a defini les pouvoirs respectifs 
du Conseil d' Administration et du Comite de Direction. Suivant l'article 8 de cette loi organique "le 
Conseil d' Administration definit la politique generate de l'etablissement et controle la gestion du 
Comite de Direction. Tous les actes tant d'administration que de disposition necessaires ou utiles a 
la realisation de l'objet de la Banque sont de la competence du Comite de Direction, sous reserve des 
approbations requises en vertu de la presente loi". 



Conseil d’Administration 

o 

President 

M. Victor ROD , Directeur du Commissariat aux Assurances, Howald 

Vice-President 

M. Armand BERCHEM , Administrates Delegue de la Mutualite d’ Aide aux Artisans 

et de la Fiduciaire des Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven 

VISA 

Administrateurs £ . 'ffc'S- 

Luxembourg. \n 

M. Pierre HAAG , Representant du Personnel, .Luxembourg (jusop'au 30,04.1^94).. 

V M. Jean HAMES , Representant du Personnel, Luxembourg \/y~\ ) 

M. Albert HANSEN , Secretaire General du Conseil de Gouvemement, Administrateur 

General, Ministere dEitat, Bertrange (a partir du 01.03. 1994) 

M. Norbert HAUPERT , ler Conseiller de Gouvemement au Ministere des Classes Moyennes 

et du Tourisme, Mondercange 

M. MarcORIGER , Conseiller Economique Ire classe au Service Central de la Statistique 

et des Etudes Economiques, Luxembourg 

M. Armand RAUSCH , Representant du Personnel, Luxembourg (a partir du 01.05. 1994) 

M. Georges SCHM3T , Conseiller de Gouvemement Ire classe au Ministere de PEconomie, 

Bridel 

M. Fernand SPELTZ , Conseiller a la Chambre de Travail, Howald 

M. Paul ZIMMER , Directeur adjoint a l’Imprimerie Saint-Paul, Bofferdange (jusqu'au 

28.02.1994) 





M. YvesMERSCH 
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Commissaire de Surveillance 




, Directeur du Tresor, Luxembourg 



Comite de Direction 



President 

M. Raymond KIRSCH , Directeur General, Steinsel 
Membres 



M. Henri GERMEAUX 
M. Paul KOSTER 
M. Jean-Paul KRAUS 
M. Francois MAY 



, Directeur General Adjoint, Luxembourg 
, Directeur, Howald 
, Directeur, Bertrange 
, Directeur, Betzdorf 



Reviseur externe 

KPMG Peat Marwick Inter-Revision, Reviseurs dEntreprises, Luxembourg. 



Approuve par le Conseil d' Administration dans sa reunion du 27 mars 1995 
Luxembourg, le 27 mars 1995 



VISA 



Luxembourg, !e 

institut Moneii-re Luxembeutgee.* 



^~\T 



Pour le Conseil d'Administration 




Victor ROD 
President 
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KPMG Peat Marwick Inter-Revision 



7.2 



Banque et Caisse d'Epargne de VEtat 
compte-rendu analytique au .? / / j 1004 

^ „ 4 .Ouche ^ 



Rapport du reviseur d'entreprises 




Conform6ment au mandat qui nous a 6t6 confix par le Gouvememenr' 

Duch6 de Luxembourg, sur proposition du Conseil d'administration de iVl _ ^ _ 
et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, nous avons proc6d6 au controle des 
comptes annuels de la Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, pour 
l'exercice clos le 31 d^cembre 1994, conformdment aux normes intemationales 
de revision et nous avons pris connaissance du rapport de gestion y relatif. 



A notre avis, les comptes annuels ci-joints donnent, en conformity avec les 
prescriptions legates une image fidele du patrimoine et de la situation financi£re 
de la Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, au 31 decembre 1994 
ainsi que des rdsultats de l'exercice clos h cette date. 



Le rapport de gestion est en concordance avec les comptes annuels. 



(' 



Luxembourg, le 15 mars 1995 



VISA 

Luxembourg, le ;■■••• 

Institut Monelaire L'j<err,boa’;;eois 




KPMG Peat Marwick Inter-Revision 
Rdviseurs d'entreprises 
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BANQUE ET CAISSE tfEPARGNE DE L'ETAT 

LUXEMBOURG 



Siege Central: Luxembourg, 1, Place de Metz 
R.C. Luxembourg No B 30775 



Etablissement public autonome, institud par la loi du 21 fdvrier 1856 (Memorial 1, No 6, du 
10 mars 1856) et rdgi par la loi du 24 mars 1989 (Memorial A, No 16, du 28 mars 1989) 
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RAPPORT DE GESTION DE LA BANOUE 
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Au cours de l’exercice 1993, la Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat(BCEE) a connu une 
nouvelle fois une croissance remarquable de ses activitls. 



Le total du bilan s’est chiffrl k 659,6 milliards de francs au 31.12.1993, contre 571,8 milliards 
de francs au 31.12.1992, soit une progression de 87,8 milliards de francs ou de 15,3%. 



La somme des fonds confils k la BCEE par la clientele tant nationalequ’intemationale est 
passle, entre fin 1992 et fin 1993, de 537,1 k 625,9 milliards de francs, soit une augmentation 
de 88,8 milliards de francs ou de 16,5%. Parmi ces fonds, les dipots de la clientele non 
bancaire sur comptes k vue, comptes 4 terme et comptes d’lpargne ont augment^ de 14,5% 
pour atteindre 419,6 milliards de francs, contre 366,6 milliards de francs en 1992. Une 
performance exceptionnelle a notamment pu etre rlalisle au niveau des depots d’lpargne qui se 
sont accms de 10,0 milliards de francs ou de 17,1%. Les placements et avances en provenance 
d’ltablissements de crldit luxembourgeois et Itrangers ont progress^ pendant l’exercice sous 
revue de 29,2 milliards de francs ou de 18,2% pour atteindre un total de 189,7 milliards de 
francs au 31.12.1993. 



A l’actif, les crlances sur la clientele non bancaire ont marqul une hausse de 12,6 milliards de 
francs ou de 7,5% en Ivoluant, aprls deduction des corrections de valeur, de 167,2 milliards 
de francs au 31.12.1992 k 179,8 milliards de francs au 31.12.1993. 

Consciente de sa mission traditionnelle dans le recyclage de l’lpargne du public, la Banque a 
6\6 particulterement active dans le domaine des prets au logement L’encours dans ce secteur a 
en effet progress^ d’environ 10 milliards de francs ou de 12,9 % en volume pour atteindre 79 
milliards de francs au 31.12.1993, ceci dans un contexte Iconomique de plus en plus difficile. 
A noter toutefois qu’un ralentissement s’est manifest^ au niveau des nouvelles affaires rlalisles 
en 1993 par rapport k I’exercice antlrieur. 

Tout au long de l’exercice 1993, la Banque a continue k consacrer des efforts particuliers au 
domaine du logement social. Au 31.12.1993, l’encours total des financements au taux special 
At 1 % (6,25% k partir du 1.8.1993) a dlpassl les 26 milliards de francs, avec un 
accroissement du nombre des blnlficiaires de prls de 2.400 (plus de 14.000 personnes 
blnlficient actuellement des conditions splciales) et une progression du volume de plus de 6 
milliards de francs. 



La Banque a Igalement dlveloppl son activitl de prets aux entreprises. Ainsi, l’encours des 
prets it destination professionnelle a augment^ de 15,1% de sorteque la BCEE apu amlliorer 
sa part de marchl dans ce secteur, ceci malgrl un net ralentissement de la conjoncture 
economique. 

Dans l’ensemble, l’encours total des prets et credits k l’lconomie nationale a progressd de 10,7 
milliards de francs ou de +9,2% d’une annle k l’autre. 



En passant de 322,6 milliards de francs fin 1992 k 396,4 milliards de francs fin 1993, les 
creances sur les Itablissements de credit ont augments de 73,8 milliards de francs ou de 
22,9%. Au 31.12.1993, leurpart dans le total des actifs atteint quelque 60%. 

Pendant l’exercice 1993, la Banque a continue ses efforts visant l’llargissement de la gamme 
de services oflferts, notamment en matifcre de gestion de patrimoine personnalisle. 

Parmi les nouveaux produits et services lands par la BCEE en 1993, il y a lieu de relever 
surtout les concepts S-Contact (phone-banking) et S-Bank (self-banking) ainsi que les sicav 
Lux-Equity et Lux-A vantage. 



D’autre part, la BCEE a conclu un accord de 



cooperation avec le groupe BHW au dlbut de 



j A j 
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1’ann^e 1993, de proposer k la clientele des contrats d’6pargne-logement Wn^ficiant de teu^j 
d’intdret fixes particuli&rement int6ressants, ceci pendant la dur€e integrate du contratV 

En dehors de la promotion de ses produits bancaires, la Banque a continue k d6velofrpd £'au R ^ 
cours de l’exercice 1993, en commun avec la compagnie d’assurances La Luxembourgeoise 
S.A., la vente des produits d’assurance. 



Dans le domaine des operations intemationales, il y a lieu de relever que la BCEE a assume en 
1993 avec succfcs son role de “primary dealer” pour les certificats de ti^sorerie et les obligations 
lineaires de l’Etat beige en se classant parmi les banques les plus actives dans ce domaine. 

Sur le marc he des capita ux en francs luxembourgeois, la BCEE a pu ameiiorer son classement 
parmi les chefs de file en dirigeant 16 emissions pour un montant total de 16,4 milliards de 
francs. La BCEE a emis pour son propre compte deux emprunts publics subordonnes de 1 
milliard de francs chacun. Dans le secteur euro-obligataire, la Banque a participe, en tant que 
co-manager, dans 87 emissions. 



A la fin de 1993, la partie en devises du passif du bilan s’est etablie k quelque 30%, ce qui 
traduit le degre d’ internationalisation des operations de la Banque. 

II convient de relever egalement les developpements spectaculaires que la Banque a connus en 
1993 au niveau des operations de hors-bilan - essendellement en ce qui conceme les operations 
de swaps de devises et d’int6rets - et qui ont permis k la Banque d’ameiiorer la rentabilite de ses 
operations de tresorerie. 



Les resultats financiers de la Banque ont pu etre ameiiores, une fois de plus, en 1993. C’est 
ainsi que le produit net bancaire, comprenant le r6sultat net sur int£rets et revenus assimiies, les 
produits de valeurs mobilises k revenu variable, le resultat net sur commissions ainsi que le 
resultat net provenant d’operations financifcres, a marque d’une annee k l’autre une progression 
de 1.412 millions de francs ou de 19,0%. Le tauxde croissance du produit net bancaire a d£s 
lors depasse celui de la somme du bilan. 

Aprfcs l’augmentation assez rapide constatee en 1992, les frais generaux administratifs ont 
affiche un rythme de progression plus moddre au cours de l’exercice sous revue (+423 millions 
ou +10,2% par rapport k 1992). 

La Banque a maintenu en 1993 sa politique traditionnelle de dotations eiev6es aux provisions et 
aux corrections de valeur. Tout comme par le passe, les risques sur clients debiteurs et les 
risques-pays ont fait l’objet d’une attention particulifcre. Tous les risques identifies ont ete 
couverts. 



Compte tenu de revolution favorable des affaires, la Banque a su afficher pour 1’exercice 1993 
un benefice net de 1.512 millions de francs, contre 1.287 millions de francs en 1992 (+225 
millions ou +17,5%). 

Le cash-flow a progresse d’une annee k l’autre de 24,7% pour s’etablir k 3.740 millions de 
francs en 1993. 

Ces resultats financiers trfes satisfaisants enregistres en 1993 ont permis k la Banque de 
renforcer ses fonds propres dont le niveau est largement suffisant pour repondre aux normes 
communautaires en mati£re de ratio de solvabilite et pour permettre dans le futur une nouvelle 
expansion du volume des affaires. 

La BCEE maintiendra en 1994 ses efforts pour consolider et developper ses activites de banque 
universelle. Pour 1994, la Banque s’attend k une Evolution positive des affaires. 
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Des dv£neroents importants mettant en cause la marche normale des affaires de la Banque ne Se % 
sont pas produits apxts la cloture de l’exercice 1993. 







Luxembourg, le 16 mars 1994 



Pour le Comitd de direction 



<T 



Henri GERMEAUX 
Directeur G6n6ral Adjoint 




Raymond KIRSCH 
Directeur Gdndral 
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VISA 

Luxemb«un, .3.9.:.};. It 

Bilan au 

(en francs) 



ACTIF 


1992 


1993 


Caisse, avoirs aupres des banques centrales et des 
offices des cheques postaux 


2.879.246.573 


2.125.238.736 


Effets publics et autres effets admissibles au 
refinancement aupres de la banque centrale: 

a. effets publics et. valeurs assimilees 

b . autres effets admissibles au refinancement 
aupres de la banque centrale 


44.429.941.910 

44.225.762.930 

204.178.980 


39.270.747.193 

39.095.659.209 

175.087.984 


Creances sur les etablissements de credit: 

a. a vue 

b . autres creances 


322.616.156.499 

17.046.062.041 

305.570.094.458 


396.432.046.016 

13.167.572.183 

383.264.473.833 


Creances sur la clientele 


167. 161.335 156 


179.803.919.376 


Operations de credit- bail 


1.347.403.157 


1.066.509.975 


Obligations et autres valeurs mobilises h revenu fixe: 

a. des emetteurs publics 

b . d' autres imetteurs 


10.424.913.778 

834.934.805 

9.589.978.973 


17.548.070.773 

2.794.984.503 

14.753.086.270 


Actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable 


2.855.661.997 


3.228.727.347 


Participations 


2.646.187.411 


2.920.251.107 


Parts dans des entreprises tides 


158.031.665 


158.185.665 


Actifs corporels 


6.204.926.376 


7.512.774.324 


Autres actifs 


3.608.073.197 


3.666.299.761 


Comptes de rdgularisation 


7.492.465.780 


5.859.943.720 


TOTAL ACTIF 


571.824.343.499 


659.592.713.993 


HORS-BILAN 






Passifs dventuels 

dont: acceptations et engagements par endos 
d' effets riescomptis 

caulionnements et actifs donnes en garantie 


9.693.846.686 

622.513.500 

5.448.238.143 


10.674.157.738 

521.883.291 

5.860.058.428 



31 decembre 1993 



Les chiffres de 1992 ont 616 retrains & des fins comparatives 
(cf. point 2 de l’annexe aux comptes annuels) 
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VISA 



Luxembturf. 'a ..tk.-.l..?.!/ 

Inatitut M«nitaii« Luxemhaurg**!* 




1992 



160.523.073.215 

5.864 J98.110 
1 54.658.475.105 




189.683.135.951 

4.837.319.317 

184.845.816.634 



PASSIF 

Dettes envers les £tablissements de credit: 

a. dvue 

b . d terme ou d priavis 

Dettes envers la clientele: 

a. depots d'ipargne 

b . autres dettes 

a vue 

d terme ou d priavis 

Dettes respr€sent6es par un dtre: 
bons et obligations en circulation 

Autres passifs 

Comptes de rdgularisation 

Provisions pour risques et charges: 

a. provisions pour impots 

b. autres provisions 

Passifs subordonnds 

Postes speciaux avec une quote-part de reserves 
Fonds pour risques bancaires g^n^raux 
Capital 
Reserves 

Rdsultat de l’exercice 
TOTAL PASSIF 

HORS-BILAN 

Engagements 

dont: engagements resultant d’ operations de mise en 

pension 

Operations fiduciaires 



366.636.171.870 

58.651.831.260 


419.621.144.652 

68.698.636.151 


38.667.371 343 
269316.969.067 


57.840.985.769 

293.081.522.732 


6.928.472.509 


11.583.259.290 


5.682.486.123 


5.846.608.507 


10.532.586.583 


7.590.534.242 


566.784.399 

116.030.633 

450.753.766 


749.897.583 

44.659.559 

705.238.024 


3.000.000.000 


5.000.000.000 


235.395.621 


236.278.757 


2.450.000.000 


2.500.000.000 


7.000.000.000 


7.000.000.000 


6.982.510.997 


8.269.373.179 


1.286.862.182 


1.512.481.832 


571.824.343.499 


659.592.713.993 


56.309.560.441 


64.933.380.321 


1.368.593.763 


3.433.383.250 



7 Q 1 
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Compte de Profits et Pertes au 31 decembre 1993 

(en francs) 

1992 ' , 



Intdrets et produits assimilds 

don!: 

sur valeurs mobilieres d revenu fixe 
1993: 1.147.640.087 francs 



48.717.351.571 






Luxen 
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53.006.844.235/7 






\V* .. 



Interets et charges assimildes 




-42.751.054.354 


-46.328.468.990 


Revenus de valeurs mobilieres 

revenus d act ions, de parts et d'autres valeurs 

mobilieres a revenu variable 

revenus de participations 

revenus de parts dans des entreprises tides 


416.551.260 

177.633.348 

221.032.832 

17.885.080 


734.025.984 

434.371.832 

271.144.440 

28.509.712 


Commissions pe^ues 




1.212.411.162 


1.652.396.122 


Commissions versees 




-596.506.090 


-721.957.058 


Resultat provenant d’operations financidres 


439.809.531 


508.422.431 


Autres produits d’exploitation 




365.019.181 


305.159.567 


Frais gendraux administratifs: 




-4.142.938.286 


-4.566.168.298 


frais de personnel 
dont: 

salaires et traitements 1993 : 2.420.850.980 francs 

charges sociales 1993 : 747 .725.025 francs 

dont: 

charges sociales 

couvrant les pensions 1993 : 638.708.259 francs 


3.031.398.441 


3.252.787.184 


autres frais administratifs 




1.111.539.845 


1.313.381.114 


Corrections de valeur sur actifs corporels 


-516.628.533 


-660.901.839 


Autres charges d’exploitation 




-308.055.965 


-311.074.877 


Corrections de valeur sur creances et provisions pour 
passifs dventuels et pour engagements (montant net) 


-1.230.647.395 


-1.804.957.471 


Corrections de valeur sur valeurs mobilieres ayant le 

caractdre demobilisations financieres, sur participations 

et sur parts dans des entreprises lides (montant net) -8.283.682 


240.779.247 










! VISA 7 ~ 


1 A reporter: 


1.597.028.400 


2.054.099.053 



17-02- 2 -0 i i 
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n<51 * u t M*i:0lane l.ux«mb«ui qc.'jq 

Dotations aux-'-postes^dciaux^vecjune quote-part 

de reserves" 



Dotations au fonds pour risques bancaires gdndraux 

Impots sur le rdsultat provenant des activity 
ordinaires 



Resultat provenant des activites ordinaires, 
apr£s impots 

Produits exceptionnels 

Charges exceptionnelles 

Resultat exceptionnel 

Autres impots ne figurant pas sous les postes 
ci-dessus 

RESULTAT DE L’EXERCICE 
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1.597.028.400 


2.054.099.053 


- 


-883.136 


- 


-50.000.000 


-173.952.911 


-354.906.084 


1.423.075.489 


1.648.309.833 


8.160.160 


3.724.509 


- 


-6.703.931 


8.160.160 


-2.979.422 


-144.373.467 


-132.848.579 


1.286.862.182 


1.512.481.832 



AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE (1) 

BENEFICE DISPONIBLE 

Benefice reporte 
Bendfice de l’exercice 

TOTAL 



Francs 

1.512.481.832 

1.512.481.832 



AFFECTATION DU BENEFICE 

Transfert aux rdserves 
Solde k reporter k nouveau 

TOTAL 



1.512.481.832 

1.512.481.832 



(1) Loi du 24 mars 1989, article 39; rdglement grand-ducal du 14 juin 1983 
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Les chiffres de 1992 ont dt d retraitds & des fins comparatives 
(cf. point 2 de 1’ annexe aux comptes annuels) 
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ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS AH 31 DECEMBRF. I9M 

i. filn&alilis 




La Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat, Luxembourg, institute par la loi du 21 fdvrier 1856 et 
regie par la loi du 24 mars 1989 est un dtablissement public autonome, dotd de la persorinalitd 
juridique. Elle est placde sous la haute surveillance du tnembre du Gouvemement ayant le 
departement du Trdsor dans ses attributions. 



Le sidge de la Banque est k Luxembourg. 

Dans les limites fixdes par les lois et rdglements applicables aux dtabtissements de crddit, la Banque 
a pour objet de faire toutes operations bancaires et financidres ainsi que toutes operations analogues, 
connexes ou accessoires k celles-ci. 



2. Frinci pales mdthodes comptables 

Les methodes comptables de la Banque sont conformes & la reglementation en vigueur au Grand- 
Duche de Luxembourg et, notamment, k la loi du 17 juin 1992 relative aux comptes annuels et 
comptes consolides des etablissements de credit. 

Par application de Particle 83 de la loi predtee, la Banque n’a pas dtabli de comptes consolides au 
31.12.1993 compte tenu de la faible importance des socidtds entrant dans le perimetre de 
consolidation. 



Conformement aux nouvelles prescriptions ldgales, la Banque a modifie ses methodes comptables 
pour l’exercice 1993. Toutefois, 1 ’impact des changements de methodes sur les soldes comptables 
d’ouverture au ler janvier 1993 ainsi que sur les chiffres comparatifs de l’exercice 1992 n’est pas 
significatif. 

Les chiffres de 1992 ont par ailleurs ete retraites k des fins comparatives. 

A . Actifs immobilises 
A.l. Actifs corporels 

Les.actifs corporels sont comptabilisds au bilan au prix d’acquisition ou au cout de revient, 
diminue de la valeur des amortissements cumuies. 

Les amortissements des constructions se font sur base lineaire au taux de 2% Pan. 

Les amortissements des installations techniques, du materiel et du mobilier se font sur base 
lmdaire k des taux tenant compte de la durde de vie estimde des biens. Les taux 
d’amortissement pour les postes les plus importants sont les suivants: 

- logiciels 

- materiel informatique 

- matdriel de transport 

- installations de sdcuritd 

- matdriel de bureau 

Le matdriel et le mobilier dont le prix d’acquisition ne ddpasse pas 35.000 francs ou dont la 
duree usuelle d’utilisation est inferieure k une annde est directement repris dans les charges de 
1 exercice. 

A. 2. Immobilisations financidres 

Les participations et les parts dans des entreprises tides ayant le caractdre d’immobilisd, de 
meme que les valeurs mobilidres k revenu fixe destindes k servir de fa 9 on durable k l’activite 
de la Banque, sont dvaludes au plus bas du prix d’acquisition ou du prix du marchd. 

j VISA 

j Luxembourg, le 

J Institut M»n*tair« Lux»mb«ur jeois 
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Les depreciations constatees sur les immobilisations financidres font l’objet de cogccpons de 
valeur. 

B. Actifs circulants 

B.l. Obligations et autres valeurs mobili£res k revenu fixe 

Les valeurs mobilises autres que celles destinees k servir de fa 9 on durable k l’activite de la 
Banque sont considdrdes comme des actifs circulants. 

Les titres sont dvaluds au plus bas du prix d’acquisition ou du prix du marche, c’est-il-dire ils 
sont enregistres au prix d’acquisition y compris tous les firais accessoires et font l’objet de 
corrections de valeur lorsque leur valeur devaluation est inferieure k leur prix d’acquisition. 

La valeur devaluation est ddfinie comme etant le cours boursier du jour de letablissement des 
coraptes annuels ou, k ddfaut, la valeur probable de realisation ou le cours qui reflate le mieux 
la valeur intrins&que des titres detenus. 

Les plus-values non realisees sont negligees. 

B.2. Actions et autres valeurs mobifidres k revenu variable, parts dans des entreprises liees n'avant 
pas le caractdre d’immobilise 

Les titres sont repris au bilan k leur prix d’acquisition y compris tous les frais accessoires. 
Lorsque leur valeur devaluation est inferieure k leur prix d’acquisition, des corrections de 
valeur sont pratiqudes afin de constater les moins-values non realisees. 

Les plus-values non rdalisdes sont negligees. 

B.3. Creances 

Les prets et credits sont renseignes & leur valeur nominale, les intdrets courus et non echus 
etant enregistres dans le poste “Comptes de regularisation” qui figure k l’actif du bilan. Pour 
les crdances jugees douteuses, la Banque constitue des provisions spdcifiques qui sont 
ddduites des postes d’actif concents. 

B.4. Corrections de valeur sur actifs circulants 

La Banque a pour politique de constituer des provisions specifiques destinees k couvrir les 
risques de pertes et de non-recouvrement sur les creances detenues. 

Dans le cadre des limites admises par la legislation fiscale luxembourgeoise, la Banque a 
egalement prevu la constitution d’une provision forfaitaire visant k couvrir les pertes 
eventuelles sur les creances. La provision forfaitaire est calculde au taux maximum admis par 
la loi fiscale. 

Compte tenu des risques particuliers inherents aux operations bancaires, la Banque a 
dgalement prevu la constitution, dans les limites arretdes par l’article 62 de la legislation, d’une 
correction de valeur destinde k couvrir ces risques sur les actifs circulants correspondants. 

Les corrections de valeur viennent en deduction des postes de l’actif circulant concemds. 

B.5. Operations de credit- bail 

Les crdances rdsultant des operations de crddit-bail sont renseigndes k leur valeur nette, c’est -k- 
dire k la valeur d’acquisition diminude des amortissements cumulds des biens faisant l’objet 
des operations de crddit-bail. La part des loyers per 9 us sur ces operations reprdsentant la 
remuneration du capital est comptabilisde au compte de profits et pertes. 
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C. Prix d’ acquisition des elements d’actifde meme categorie 

Le mode devaluation appliquE par la Banque aux ElEments de meme catEgorie est'Celui .des -prix 
moyens pondErEs. 




D. Fonds pour risques bancaires generaux 

Dans le cadre de la couverture des risques gEnEraux inhdrents aux opErations bancaires, la Banque 
aJimente, en accord avec 1’article 63 de la loi sur les comptes annuels des banques, un fonds pour 
risques bancaires gEnEraux. 

E. Conversion des devises 

Le capital social de la Banque est exprimE en francs luxembourgeois et la comptabilitE est tenue dans 
cette devise. 



Les postes de l’actif et du passif libellEs dans une devise autre que le franc luxembourgeois sont 
convertis en francs aux cours de change au comptant en vigueur k la date du bilan. 

Les differences de change qui fesultent de cette conversion sont enregistrdes en compte de profits et 
pertes pour autant qu’elles ne proviennent pas de postes couverts expressEment par une operation de 
change k terme. 

Les revenus et charges en devises sont convertis en francs luxembourgeois aux cours de change 
applicables k la date de leur comptabilisation. 

Les postes au comptant couverts par des operations k terme, de meme que les postes k terme 
couverts au comptant sont considers com me neutres par rapport aux fluctuations des cours de 
change des devises. La difference d’ evaluation qui peut en decouler est neutralisee sans que les 
resultats de l’exercice en soient affectes. 



Les postes en devises k terme non couverts au comptant et non Echus k la date de cloture sont 
EvaluEs sur base des cours de change valables pour le terme restant k courir k la date du bilan. Les 
moins- values fesultant de ces Evaluations sont provisionnEes et les plus-values sont nEgligEes. 

F. Instruments financiers derives 



Les engagements Eventuels de la Banque qui rEsultent des instruments financiers dErivEs, tels que 
swaps de taux d’intEret, forward rate agreements, financial futures et options sont enregistrEs k la 
date de transaction dans les comptes hors-bilan. 

A la date du bilan une provision est constituEe pour les moins-values non fealisEes individuelles 
constatees lors de 1 Evaluation au cours du marchE des transactions non encore venues k EchEance. 
Cette provision est enregistrEe sous le poste “Provisions pour risques et charges”. Les plus-values 
non fealisEes sont nEgligEes. 6 F 

Dans le cas oil l’inslrument financier couvre prEcisEment un poste d’actif ou de passif et ou 1’unitE 
economique est Etablie, aucune provision n’est constituEe. 



3* Affectati on du benefice disponihle 



En vertu de l’article 39 de la loi du 24 mars 1989 sur la Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat 
Luxembourg et du rEglement grand-ducal du 14 juin 1983 concemant l’affectation du bEnEfice 
dispomble de la Banque, le bEnEfice net de l’exercice 1993 (1.512.481.832 francs) est k affecter k la 
reserve libre. 




h i i 
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Association pour la garantie des depots 



En date du 25 septembre 1989, la Banque a adhdrd en tant qu’associd k r”Assoiiation fMu 
garantie des ddpdts, Luxembourg” (AGDL), ayant pour objectif exclusif de constituent# syst&pdaie 
garantie mutuelle des depots en faveur des clients personnes physiques des dtablissements de credit 
membres de l’associadon. Au 31 ddcembre 1993, la Banque a constitud une provision pour les 
sinistres en cours et les engagements dventuels future lids k son adhdsion k l’AGDL. 



5. 



Renseignements sur les oostes de l’actif 



5.1. Tableau d’analvse d’une partie des oostes d’actif 

Le tableau ci-aprds donne le ddtail selon la durde rdsiduelle au 31.12.1993 des postes d’actif 
suivants: 



- Effets publics et autres effets admissibles au refinancement auprds de la banque centrale 

- Crdances sur les dtablissements de crddit 

- Crdances sur la clientele 

- Opdrations de crddit-bail 







Montants en francs 






Effets publics et 


Crdances sur les 


Crdances sur la 


Opdrations de 




autres effets 


dtabl. de crddit 


clientele 


crddit- bail 


Durde rdsiduelle 


admissibles au 
refinancement 


autres qu'& vue 


(1) 


(2) 


Jusqu’it trois mois 




310.089.521.898 


24.544.928.080 


11.036.683 


Plus de trois mois k un an 




54.236.148.177 


8.974.330.109 


110.554.452 


Plus d’un an k cinq ans 




15.379.303.332 


40.773.590.038 


921.132.350 


Plus de cinq ans 




3.559.500.426 


105.511.071.149 


23.786.490 


TOTAL 


39.270.747.193 


383.264.473.833 


179.803.919.376 


1.066.509.975 


Crdances sur des entreprises lides 


- 


- 


- 


- 


Crdances sur des entreprises ayant 
un lien de participation 


- 


- 


2.598.082.111 


- 


TOTAL 


- 


- 


2.598.082.111 


• 


Crdances presentant un caractere 
subordonnd 




874.180.900 


306.625.000 






(1) Les crdances k durde inddterminde sur la clientele sont intdgrees dans la pdriode ‘‘Plus de cinq 
ans” pour un montant de 489.336.928 francs. 
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Les avances et credits accordds aux membres des organes d’administration et dedirectibn^e la 



Banque se prdsentent comme suit: 



I :■ 



r 



V I c ' A 



Organe d’administration (9 administrated^) 
Organe de direction (5 directeurs) 









Total 




V6>.. 



v en francs^ 



10.574.806 

26.126.698 



36.701.504 



(2) Au 31.12.1993 les operations de credit- bail se repartissent comme suit: 



en francs 

Operations avec des etablissements de credit 1 9. 835.900 

Operations avec la clientele 1 .046.674.075 



Total 1.066.509.975 

5.2. Obligations et autres valeurs mobilities k revenu fixe 

Ce poste comprend les titres de creance consideres ou non comme des immobilisations financities, 
cotes en bourse ou susceptibles de l’etre, et emis par des etablissements de credit, des entreprises ou 
des organismes publics dans la mesure ou ils ne sont pas d6jsl integres dans un autre poste du bilan. 

a. Les titres ayant une durde de vie residuelle inferieure k un an representent un montant net de 
2.363.796.822 francs au 31.12.1993. 

b. Les valeurs mobilities cotees et non cotees sont ventiiees comme suit au 31.12.1993: 



- Valeurs admises k une cote officielle 

- Valeurs non admises k une cote officielle 



en francs 

12.368.733.541 

5.179.337.232 



Total 



17.548.070.773 



c. Les obligations et autres valeurs mobilises h revenu fixe sont considdrdes comme des 
immobilisations financities lorsqu’elles sont destinies k servir de fagon durable k l’activitd de la 
Banque. Le caracttre durable a 6l6 ddfini par le Comitd de direction comme l’intention d’une 
detention k long terme ou jusqu’i I’tchtance des titres. Les autres titres font partie des 
portefeuilles de negotiation et de placement 

Au 31.12.1993, la repartition des “Obligations et autres valeurs mobilises k revenu fixe” entre les 
titres prdsentant le caracttre d’immobilisations fmancitres et ceux considers comme faisant partie 
des actifs circulants se prt sente comme suit: 



en francs 

- Titres du portefeuille d’immobilisations financities 

- Titres des portefeuilles de negotiation et de placement 



16.880.953.184 

667.117.589 



Total 



17.548.070.773 
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d. Les crdances ddtenues sur des entreprises lides ou avec lesquelles existe un lien /6fe/pa 
rattachdes k ce poste, sont rdparties de la fa?on suivante au 31.12.1993: 



ion, 



- Chances sur des entreprises lides 

- Cr^ances sur des entreprises ayant un lien de participation 






58.474.401 



Total 



58.474.401 



e. Les chances prdsentant un caractdre subordonnd sont intdgrdes dans ce poste pour un montant de 
437.951.085 francs au 31.12.1993. 



5.3. Actions et autres valeurs mobilidres k re venu variable 

Ce poste comprend les actions, parts sociales, parts des fonds communs de placement et les autres 
valeurs & revenu variable cotdes ou non en bourse. 

Les actions et autres valeurs mobilidres k revenu variable cotdes et non cotdes sont ventildes comme 
suitau 31.12.1993: 



- Valeurs admises k une cote officielle 

- Valeurs non admises k une cote officielle 

Total 

5.4. Participations 



en francs 

3.159.011.784 

69.715.563 

3.228.727.347 



a. Les participations cotdes et non cotdes sont ventildes comme suit au 31.12.1993: 



- Valeurs admises k une cote officielle 

- Valeurs non admises k une cote officielle 

Total 



en francs 

258.329.167 

2.661.921.940 



2.920.251.107 



b. Les ^participations dans des dtablissements de credit reprdsentent un montant de 3.235.407 francs 
au 31.12.1993. 



5.5. Paris dans des entrenrises lides 

a. Les parts dans des entreprises lides cotdes et non cotdes sont ventildes comme suit au 31.12. 1993: 



- Valeurs admises k une cote officielle 

- Valeurs non admises k une cote officielle 



en francs 
158.185.665 



Total 



158.185.665 



b- Au 31.12.1993, la Banque ne ddtient pas de parts 
dtablissements de erddit. 



dans des entreprises lides qui sont des 
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5.6. Actifs corporels 



Les terrains et constructions utilises par la Banque dans le cadre de son activity pro[ 
dans ce poste pour un montant net (prix d’acquisition moins amortissemen 
5.871.784.190 francs au 31.12.1993. 

5.7. Autres actifs 

Au 31.12.1993 ce poste se decompose de la fa 9 on suivante: 




en francs 



- Valeurs & recevoir k court terme 277.8 16.966 

- Investissement du fonds de pension 3.378.158.328 

- Mdtaux prdcieux 7.987.416 

-Autres 2.337.051 



Total 3.666.299.761 



5.8. Actifs libellds en devises 

Les actifs libellds en devises autres que des francs reprdsentent un montant de 346.879.110.343 
francs au 31.12.1993. 

5.9. Operations fiduciaires touchant des postes de l’actif 

Les actifs lids k des operations fiduciaires non expressement soumises au itglement grana-ducai du 
19 juillet 1983 repiesentent un montant total de 99.168.049 francs au 31.12.1993 etconcement les 
postes suivants: 



- Crdances sur etablissements de credit 

- Crdances sur la clientele 

Total 

5.10. Operations de mise en pension 



en francs 

96.241.821 

2.926.228 

99.168.049 



Les actifs ayant fait l’objet de conventions de vente avec rachat ferme 
31.12.1993: 



se presentent comme suit au 



- Effets publics (CTB + OLO) 

- Cr dances 

- Titres 



en francs 



A 



I nxenbourq, 13 . 7 ° ^ .. 

Insti » ut Mot»ela:io luxernbourgeuis 




9.417.858.722 



9.417.858.722 



- .!■] '} 



7 0 -I 



Total 
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en % 



Bourbon Immobilize S.A., Luxembourg 99,9 

Luxembourg State and Savings Bank Trust 
Company S.A., Luxembourg 98,0 

Luxbond Advisory S A., Luxembourg 70,0 

Luxcroissance Advisory S.A., Luxembourg 66,6 

Luxcash Advisory S A., Luxembourg 60,0 

La Luxembourgeoise S.A. d’Assurances, 
Luxembourg 40,0 

La Luxembourgeoise- Vie S A. d’Assurances, 
Luxembourg 40,0 

Ubalux S.& r.l., Luxembourg 33,3 

Darras Ltd., Dublin, Irlande 33,3 

Harmony Gold Finance S A., Luxembourg 33,3 

Cetrel, Centre de Transferts 

Electroniques, S.C., Luxembourg 32,1 

Parking du Theatre S .A., Luxembourg 26,3 

Soci€t6 de la Bourse de Luxembourg S .A., 
Luxembourg 23,7 

Europay Luxembourg S.C., Luxembourg 
(anc. Eurocard Luxembourg S.C.) 21,8 



antt&au 




(*) 


(*) 


31.12.92 


LUF 


20.586.491 


3.925.471 


31.12.92 


LUF 


25.057.372 


10.936.688 


31.12.92 


LUF 


3.300.559 


17.886.510 


30.09.92 


LUF 


3.000.000 


2.189.155 


31.12.92 


LUF 


3.300.107 


19.769.539 


31.12.92 


LUF 


1.072.347.730 


73.487.787 


31.12.92 


LUF 


751.347.201 


62.603.214 


31.12.92 


LUF 


19.226.473 


2,248.679 


- 


AUD 


- 


- 


31.12.92 


USD 


3.272.236 


-877.117 


31.12.92 


LUF 


136.624.267 


17.572.839 


31.12.92 


LUF 


17.269.691 


5.824.745 


31.12.92 


LUF 


423.648.496 


93.778.420 


31.12.92 


LUF 


-58.378.179 


*768.390 



(*) Donn6es extraites des demiers comptes disponibles 



(1) Fonds propres aprfes affectation du resultat 



I 
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5.12. Mouvements des actifs immobilisds 

Les mouvements enregistrds au cours de I'exercice 1993 sur les postes de l’actif imm obilise 
se prdsentent comme suit: 



IMMOBILISATIONS 


. .... . 


POSTES 


Valeur brute 
au debut de 
I'exercice 


Entrees 


Sorties 


Immobilisations financiers 








Participations 


3W039'514 


42'888'588 


980‘830 


Parts des entreprises liees 


158'031'665 


154'000 




Obligations et aufres valeurs mobilieres a revenu fixe 


8*305*87531 4 




3'31 3 , 323'3S2 










Total des Immobilisations financieres 




. 

1 1'374'654'608 


3'3U'304212 


Actifs corooreh 








Terrains et constructions 


5*775*69 1'1 15 


T009'705'295 


2 T'5 70*366 


Installations techniques 


1 '9 16'914‘6 75 


91 7’1 85'126 


1 T 7*303*4531 


Autres installations, outillage et mobilier 


■EEBffi 


57'869*346 


■HB&SESEI 


Materiel donne en location , 


71'594'610 


5'154'61 9 


! 1 9'208 


Autres actifs 






r 1 










Total des Actifs corporels 




V989'914'386 


/ 75 \ 838 '561. 

[ 


TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 




. 

1 3'364‘568*994 





(1) dont augmentation de 37.787.688 francs due au cours de change 

(2) dont augmentation de 587.351.910 francs due au cours de change 

V ! S A 

Luxembourg, le -.SV 

Inst tt.ut M»n6taira Luxombourgsois 
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Monfants en francs 





Corrections de vaieur a la cloture de 
Pexercice 




Transferts 


Valeur brute a la 
cloture de 
Pexercice 


Correction; 

cumulees 


Reprises 

cumulees 


Valeur nette a la 
cloture de 
Pexercice 












3'088'734'960 (1) 




158'185'665 




1 6'91 1 '5 15'862 (2) 








20 ' 158 ' 436'487 


/ 99 ‘ 046'53 1 


7 9 ' 959 ' 389‘956 














6*763*826*044 


836*041*059 


2'037'470 


5 , 929'822*455 




2’71 6'796'348 


1*435*267 31 8 


1 20*838*371 


1'402'367 , 401 




198'240‘829 


82*9368 15 


36'945’534 


152‘249'548 




76*730*02 1 


48'395‘101 




28'334'920 
























9 ‘ 755 ' 593‘242 


2 ' 402 ' 640'293 


159 ' 82 1'375 


7 ‘ 5 1 2 ' 774'324 




29 , 914'029'729 


2*441 '865*449 


27*472' 164*280 
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6. Renseigne ments sur les oostes du nassif 

61 - Tableau d’analvse d’une partie des postes de passif 

Le tableau ci-apits donne le ddtail selon la durde rdsiduelle au 31.12.1993 des 
suivants: 




- Dettes envers les dtablissements de crddit 

- Dettes envers la clientele 



Durde rdsiduelle 


Dettes envers 
ks dtabL de crddit 
autres qu’& vue 


Ddpdls d’dpargne 
autres qu’& vue 


Autres dettes k 
terme ou & 
prdavis 


Jusqu'H trois mois 


141.997.274.096 


1.641.734.203 


267.174.126.617 


Plus de trois mois k un an 


42.828.145.278 


1.187.589.407 


24.375.914.954 


Plus d'un an k cinq ans 


10.000.000 


4.349.501.276 


872.543.435 


Plus de cinq ans 


10.397.260 


503.877.655 


658.937.726 


TOTAL 


184.845.816.634 


7.682.702.541 


293.081.522.732 


Dettes envers des entreprises lides 


- 


- 


75.391.415 


Dettes envers des entreprises ayant 
un lien de participation 


- 


- 


3.199.155.423 


TOTAL 


- 


- 


3.274.546.838 



Les dettes envers la clientele reprdsentdes par des ddpots d’dpargne se rdpartissent dans les 
categones suivantes: 



Depots d'dpargne 



A vue A terme 



61.015.933.610 7.682.702.541 



A prdavis 



6.2. D sttes reprdsentdes par un titre 



Les dettes, reprdsentdes par un titre classees dans la sous-rubrique “Bons et obligations en 
circulation ayant une durde de vie rdsiduelle infdrieure k un an se chiffrent k 7. 1 53. 109.378 francs. 




1 



I Luxembourg, i& . 3o. 1 s<v 

| 'nstitui M.neuir- i 

■' Lu *embourgeois 
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. 6.3. Autres passifs 

Au 31.12.1993 ce poste se decompose de la fagon suivante: 




- Valeurs k payer k court terme 

- Crdanciers privildgids ou garantis 

- Crdanciers divers 

- Fonds de pension en faveur du personnel 

- Autres 



\ j/vVii uoavav / 

• — ' ' vOV' 

2.026.535.855 



191.739.501 

2.550 

3.378.158.328 

250.172.273 



Total 

6.4. Passifs subordonnds 



i Ljxenoojrq, ie ^V. ...... 

j Institul Monetairo Luxembourgeois 




Le ddtail des emprunts obligataires subordonnds en cours au 31.12.1993 se prdsente comme suit: 





Montant nominal 


Taux 


Date d’dchdance 




en francs 






Emprunt 1991-1998 


1.000.000.000 


9,000% 


17.07.1998 


Emprunt 1992-2000 


1.500.000.000 


9,000% 


10.07.2000 


Emprunt 1992-2000 


500.000.000 


8,125% 


27.11.2000 


Emprunt 1993-2001 


1.000.000.000 


7,250% 


08.06.2001 


Emprunt 1993-2003 


1.000.000.000 


7,000% 


26.11.2003 


Total 


5.000.000.000 







Les caractdristiques de ces emprunts sont les suivantes: 



Conformdment aux dispositions rdgissant ces emprunts et sous rdserve de l’accord prdalable de 
l’Institut Mondtaire Luxembourgeois, il est possible de procdder au remboursement anticipd au cas 
ou irne modification des lois fiscales luxembourgeoises ou des traitds auxquels le Grand-Duchd est 
paxtie, ou une modification dans 1* application de ces lois ou traitds, affecterait les paiements du 
principal et/ou des interets des obligations. 

Le caractdre subordonne de ces emprunts sous-entend que les obligations sont subordonndes k 
toutes autres dettes actuelles et futures de la Banque envers les tiers. Les obligations sont infdrieures 
en rang k toutes dettes exigibles et meme non-exigibles de la Banque. 

Au 31.12.1993, la partie assimilde aux fonds propres conformdment aux conditions et limites 
prdvues par la rdglementation bancaire en vigueur s’dldve k 4.800.000.000 francs. 

Les charges paydes au cours de I’exercice au titre des passifs subordonnds se chiffrent k 
313.494.761 francs et sont comprises dans le poste “Intdrets et charges assimildes” du compte de 
profits et pertes. 



6.5. Capital 

Le montant du capital de la Banque est fixd k sept milliards de francs (7.000.000.000). Le capital 
appament entidrement d l’Etat luxembourgeois. 
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‘6.6. Operations fiduciaires touchant les postes du. passif ~ X . 

, . . • , \°o 

Les passifs lies k des operations fiduciaires non expressement soumises au itglement grarid'diical j i 
du 19 juillet 1983 representent un montant total de 99.168.049 francs au 31.12.1993 et eorwfcfnent ' 

les postes du passif suivants: J r • 

1 ‘ ’ 
j ' Q 7 

en francs 

- Dettes envers des etablissements de credit 2.926.228 

- Autres dettes k vue 



Total 

6.7. Passifs libelies en devises 



Les passifs libelies en devises autres que des francs representent un montant total de 
201.594.394.206 francs au 31.12.1993. 



/ i c 

V 



S A 

Luxembourg, le 



Institut Monitaire Luxembourfeois 




96.241.821 

99.168.049 



6.8. Postes soeciaux avec une quote-part de reserves 

Au 31.12.1993, le montant des plus-values de reinvestissement s’eifcve h 236.278.757 francs. 

Ces plus-values resultent de l’application de rarticle 54 de la loi concemant l’impot sur le revenu. 

Elies ont ete r6investies dans le nouvel immeuble administratif “Rousegaertchen” k Luxembourg et 
seront amorties dfes l’ach£vement dudit immeuble lineairement au taux de 2% par annee. 

7. Renseienements sur les postes d u hors-bilan 

7.1 Passifs eventuels 



Les passifs eventuels se composent des postes suivants: 



en francs 



- Garandes et autres substituts directs de credit 
(y compris les obligations de rachat d’actifs) 

- Acceptations 

- Credit documentaire 

- Garanties par endossement 

- Contre-garanties 

- Autres 



2.299.042.285 

240.678.291 

3.561.016.143 

281.205.000 

4.273.043.811 

19.172.208 



Total 



10.674.157.738 



Au 3 1. 12. 1993, il n’existe pas de passifs eventuels k regard d’entreprises liees. 
7.2. Engagements 



a. Les engagements de la Banque se composent des postes suivants: 



- Montants k liberer sur titres, participations et 
parts dans des entreprises liees 

- Credits confirmes, non utilises 

- Rfcglement d’operations au comptant 

- Autres 

Total 



en francs 



31.229.668 

46.751.033.978 

18.072.000.000 

79.116.675 



64.933.380.321 



Q ? 



Au 31. 12. 1993, la Banque n’a pas d’engagements envers des entreprises liees. 
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r L>t»< hf 



b.Parmi les engagements qui ne sont ni repris au bilan ni au hors-bilan, les/engager 
Banque de payer des loyers fixes pour des immeubles louds s’dldvent mensu^llbinent “ 
francs. A ceux-ci s’ajoutent les compromis de vente d’un montant de 15.0™^™ f 
par l’dtablissement et portant sur des immeubles. 

7.3. Operations & terme non encore ddnoudes k la date de cloture du bilan 

1. Operations tides aux taux de change 






en francs 



- Operations de change k terme (swaps, outrights) 

- Options 

- Cross-currency “Interest rate swaps” 



236.535.282.028 

340.171.500 

7.009.700.045 



Total 



243.885.153.573 



Une partie significative de ces operations a dtd engagde en vue de couvrir les effets des fluctuations 
dans les taux de change ou les prix de marchd. 

2. Operations tides aux taux d’intdrets 



en francs 



- “Interest rate swaps” 40.207.229.994 

- “Futures” ou “forward rate agreements” 5.433.030.827 



louu 45.640.260.821 

Une partie significative de ces operations a dtd engagde en vue de couvrir les effets des fluctuations 
dans les taux d’intdrets ou les prix de marchd. 



7-4. Services de eestion et de representation foumis par la Bannne 
La Banque foumit & des tiers les services suivants: 



- Conservation de valeurs 

- Gestion de fortune « 

- Fonctions d’agent 

- Operations fiduciaires o n nu 

- Prise ferme de titres • t jxeritxxirg, in .v. . 

- Location de coffres-forts i *nsti*ut Monetaire I.uxembourgeois 

- Cartes de paiement et de crddit 1 

8 * Rgnsgjgnemgnts sur les postes du comnte d e profits et nertps 

8 - 1 • Ventilation des p roduits par marchd gdographiqnf. 




L activitd de la Banque se concentre avant tout sur les pays faisant partie de l’OCDE. 
8-2. Autres produits d’exploitation 



Sont compris dans le poste “Autres produits d’exploitation”: 

1 mo ?faS? dC provisions exc ^entaires pour impots suite k l’imposition definitive des exercices 
1989 k 1992 pour un montant de 146.414.221 francs. 
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*- les recettes g€ndr6es par l’ancien portefeuille de la Caisse d’Assurances de la 
montant de 60.000.000 francs, jz 

- les loyers provenant de la location des immeubles appartenant k la Banque pour J 
53.083.458 francs. F \o , 

\ /A / 

4 . * . / 

8.3. Autres charges d ’exploitation . 1 ■ 'f . ; 

Le poste “Autres charges d’exploitation” inclut la dotation de l’exercice k la provision AGDL pour 
un montant de 280.796.000 francs. 

9. Autres renseignements 

9.1. Personnel 

Le nombre des membres du personnel employ^ en moyenne au cours de l’exercice 1993 s’6tablit 
comme suit: 




Direction 5 

Cadres supdrieurs 5 j 

Employes i 627 

Total 1.683 

9.2. Organes 

a. Les remunerations allou^es aux diffrrents organes de la Banque au cours de 1’exercice 1993 se 
vendlent de la fa^on suivante: 



en francs 

Organe d’administration (9 administrateurs) 2 328 386 

Organe de direction (5 directeurs) 19^905^638 



Total 



22.234.024 



b. Le montant des engagements repris dans les charges de l’exercice 1993 en mature de pensions de 
retraite a 1 <Sgard des metnbres actuels des diff£rents organes de la Banque se pr^sentent comme 



Organe d’administration (9 administrateurs) 
Organe de direction (5 directeurs) 



Total 



VISA 

Jc 



Luxembourg, le 

Institut M«netaire Luxembourgeols 



en francs 

10.482.239 

10.482.239 




2 0 l 1 
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ORGANES DE LA BANQUE ET CAISSF. D'BPARGNE DF. I.’ETAT ^ 

L'organisation de la Banque et Caisse d'Epargne de lEtat, premier institut financier du p^vWoricte / • 
en 1856, a 6l6 modemisde par la loi du 24 mars 1989 qui a ddfini les pouvoirs respectifs dttfSjpnseil . 
d'administration et du Comitd de direction. Suivant l'article 8 de cette loi organique "le Conseil J 
d'administration ddfinit la politique gdndrale de l'^tablissement et controle la gestion dtl Comitd de 
direction. Tous les actes tant d'administration que de disposition nlcessaires ou utiles & la realisation 
de l'objet de la Banque sont de la competence du Comite de direction, sous reserve des approbations 
requises en vertu de la prdsente loi”. 

CONSEIL D’ADMINISTRATION 



President 

M. Corneille BRUCK (jusqu’au 30 juin 1993) 

M. Victor ROD, Directeur du Commissariat aux Assurances, Howald (a partir du 16 juillet 1993) 

Vice-President 

M. Armand BERCHEM, Admin is trateur Ddldgud de la Mutualite d’Aide aux Artisans et 
de la Fiduciaire des Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven (& partir du 16 juillet 1993) 

Administrateurs 

M. Pierre HAAG. Repr6sentant du Personnel, Luxembourg 
M. Jean HAMES, Reprdsentant du Personnel, Luxembourg 

M. Albert HANSEN, Secretaire General du Conseil de Gouvemement, Administrateur General, Ministdre d'Etat, 
Bertrange (k partir du ler mars 1994) 

M. Norbert HAUPERT, ler Conseiller de Gouvemement au Minis tdre des Classes Moyennes et du Tourisme, 
Mondercange (& partir du 16 juillet 1993) 

M. Marc ORIGER, Conseiller Economique Ire classe au Service Central de la Statistique et des Etudes Economiques, 
Luxembourg 

M. Georges SCHMTT, Conseiller de Gouvemement Ire classe au Minis tdre de lEconomie, Bridel 
M. Fernand SPELTZ, Conseiller & la Chambre de Travail, Howald 

M. Paul ZIMMER, Directeur adjoint £ ITmprimerie Saint-Paul, Bofferdange (jusqu’au 28 fdvrier 1994) 



COMMISSAIRE DE SURVEILLANCE 

M. Yves MERSCH, Directeur du Trdsor, Luxembourg 



COMITE DE DIRECTION 



President 

M. Raymond KIRSCH, Directeur Gdndral, Steinsel 
Membres 



M. Henri GERMEAUX, Directeur Gdndral adjoint, Luxembourg 
M. Paul KOSTER, Directeur, Howald 
M. Jean-Paul KRAUS, Directeur, Bertrange 
M. Francois MAY, Directeur, Betzdorf 
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Peat Marwick Inter-Revision 

Society Civile 
R6viseurs d'Entreprises 

31, AllOe Scheffer Telephone (352) 2251 51-1 

L-2520 Luxembourg T6lex 2940 kpmg lu 

Grand-Duche de Luxembourg Telefax (352) 2251 71 




Banque et Caisse d’Epargne de I’Etat 
1, Place de Metz 
L - 2954 Luxembourg 



VISA 

Luxembourg, le 

Institut W«n*tiir# Luxtmbiur j»oi» 



RAPPORT DU REVISFIJR D'ENTRFPRISFS 



Conformement au mandat qui nous a ete confie par le Gouvernement du Grand-Duche de 
Luxembourg, sur proposition du Conseil d'Administration de la Banque et Caisse d'Epargne 
de I'Etat, Luxembourg, nous avons precede au controle des comptes annueis de la Banque et 
Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg, pour I'exercice clos le 31 d6cembre 1993, 
conformement aux normes internationales de revision, et nous avons pris connaissance du 
rapport de gestion y relatif. 

A notre avis, les comptes annueis ci-joints donnent, en conformite avec les prescriptions 
legales entrees en vigueur au ler janvier 1993, ainsi qu'indique a la note 2 de I'annexe, une 
image fidele du patrimoine et de la situation financiere de la Banque et Caisse d'Epargne de 
I’Etat, Luxembourg, au 31 decembre 1993 ainsi que des resultats de I'exercice clos a cette 
date. 

Le rapport de gestion est en concordance avec les comptes annueis. 



Luxembourg, le 16 mars 1994 

KPMG PEAT MARWICK INTER-REVISION 
Reviseurs d'entreprises 




Guy Bernard 





I 7 - Q 2 ~ 2 -0 i 1 



Member Firm of 

Klynveld Peat Marwick Goerdeler 






y£-yv'. 
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BANQUE ET CAISSE DTPARGNE DE L'ETAT 
LUXEMBOURG 



Siege Central: Luxembourg, 1 , Place de Metz 
R.C. Luxembourg No B 30775 



Etablissement pubiic autonome, institue par ia loi du 21 fevrier 1856 (Memorial I, No 6, du 10 
mars 1856) et regi par la loi du 24 mars 1989 (Memorial A, No 16, du 28 mars 1989). 



I 7 - Q 2 
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LE BILAN AU 31 DECEMBRE 1992\1\ 




Ss ^4/RE 



1 co I 

/< S’/ 

/#/ 




A. DISPONIBLE ET REALISABLE 



u 1 ne P eu * etat ou mentk 

de I'intervention de 
Hnstitut Monetaire Luxembourg^ 



1 . Disponibilites : 

a) Caisse, cheques postaux, 
banques centrales 

b] Avoirs en banque a vue 

2. Valeurs a recevoir a court terme 

3. Avoirs en banque a terme 

4. Portefeuille-effets 

5. Debiteurs divers 

6. Operations de credit-bail 

7. Portefeuille-titres : 

a) Fonds publics luxembourgeois 

b) Fonds publics etrangers 

cj Autres valeurs a revenu fixe 
d) Actions et autres valeurs 
a revenu variable 



8. Divers 



B. IMMOBILISE 



9. Participations 

10. Immeubles 



moins amortissements 



= immobilisations nettes 
1 1 . Materiel, mobilier 

et autres valeurs immobilisees 



TOTAL DE L'ACTIF 



2.696.642.772 



175.729.910.160 



318.843.385 



7.936.115.991 



8.133.906.981 



2.868.672.494 



5.775.691.115 



734.549.129 



Luxembourg, le . 

Institut Monetaire 



VISA 



1992 



Francs 



178.426.552.932 
528.115.555 
147.652.275.536 
38.518.183.745 
171.348.461.511 
1 .365.653.050 



19.257.538.851 

10.940.452.349 



3.167.071.179 



5.041.141.986 



1.162.242.005 



577 . 407 . 688.699 
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<0^che de 



Nul ne peut faire etat ou mention 
de I' intervention de 
I'lnstitut Monetaire Luxembourgeois 







1992 



Francs 



A. EXIGIBLE 



1 . Creanciers privileges ou garantis, 
administrations fiscales 

2. Valeurs a payer a court terme 

3. Engagements envers les banques a vue 

4. Engagements envers les banques a terme 

5. Depots et comptes courants : 

a) d vue 

b) a terme 

6. Livrets d'epargne 

7. Creanciers divers 

8. Divers 



186.467.528.327 

126.663.920.518 



154.151.796 

2.362.234.976 

62.168.005.739 

98.355.067.476 



313.131.448.845 
58.651.831.260 
1 .744.308.567 
14.104.712.274 



B. CAPITAL EMPRUNTE 



9. litres de creance subordonnee 



3.000.000.000 



C. NON EXIGIBLE 



10. Capital 

1 1 . Reserves indisponibles 

1 2. Reserves libres 

13. Provisions 



7.000.000.000 

44.774.375 

7.173.132.243 

8.231.158.966 



COMPTES DE RESULTAT 



a) Benefice reporte 

b) Benefice de I'exercice 



VISA 

n,» 



Luxembourg, le 

Institut Monetaire Luxembourgeois 



1.286.862.182 




. 407 . 688 . 6^9 



TOTAL DU PASSIF 
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COMPTES D'ORDRE 





1992 

Francs 


1. Montants a liberer sur litres et participations 


47.652.380 


2. Lignes de credit et credits confirmes 


50.384.794.298 


3. Garanties donnees pour compte propre et 




pour compte de tiers 


9.693.846.686 




Nul ne peut faire etat ou mention 
de I'intervention de 
1'lnstitut Monetaire Luxembourgeois 



VISA 



Luxembourg, le 

Institut Mon6taire Luxembourgeois 




l 



- n 



2 Q l 1 
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Nul ne peut faire etat ou mention 
de l' intervention de 

I'lnstitut Monetaire Luxembourgeois 



COMPTE DE PROFITS ET PERTES DE l/EXERCICE 1992 




DEBIT 


1992 

Francs 


1. Interets et commissions 




43.347.560.444 


2. Frais generaux : 






a) Personnel et organes 


2.907.239.813 




b) Impots, taxes et redevances 


319.326.378 




c) Frais d'exploitation 


1.231.644.683 


4.458.210.874 


3. Provisions 




2.035.196.089 


4. Amortissements 




516.628.533 


5. Divers 




2.707.962.015 


6. Depenses et frais extraordinaires 




1.073.286 


7. Benefice net 




1.286.862.182 


TOTAL DU DEBIT 


54.353.493.423 
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AFFECTATION DU BENEFICE DISPON 

Loi du 24 mars 1 989, article 39; reglement grand-ducal du 1 4 juin 






1992 

Francs 


BENEFICE DISPONIBLE 




Benefice reporte 


- 


Benefice de I'exercice 


1.286.862.182 


TOTAL 


1.286.862.182 


AFFECTATION DU BENEFICE 




ler prelevement (a ajouter aux reserves) 


1.286.862.182 


2e prelevement (a verser au Tresor) 


- 


Solde (a ajouter aux reserves ou a reporter a nouveau) 




TOTAL 


1.286.862.182 



i 7 - -0 2 ~ 2 0 I i 
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CONSEIL D' ADMINISTRATION 

President 

M. Corneille BRUCK, Luxembourg 

Administrateurs 

M. Armond BERCHEM, Administrateur Delegue de la Mutuality d'Aide aux Artisans et 
de la Fiduciaire des Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven 
M. Pierre HAAG, Representant du Personnel, Luxembourg 

M. Jean HAMES, Representant du Personnel, Luxembourg (a partir du 17 octobre 1992) 

M. Marc ORIGER,Conseiller Economique Ire classe au Service Central de la Statistique et des Etudes 
Economiques, Luxembourg (a partir du 7 fevrier 1992) 

M. Emile RAUCHS, Representant du Personnel, Bertrange (jusqu'au 1 6 octobre 1 992) 

M. Victor ROD, Directeur du Commissariat aux Assurances, Howald 

M. Georges SCHMIT, Conseiller de Gouvernement Ire classe au Ministere de I'Economie, Esch-sur-Alzette 
M. Fernand SPELTZ, Conseiller a la Chambre de Travail, Howald 

M. Robert WEIDES, Directeur du Service Central de la Statistique et des Etudes Economiques, 
Bofferdange (jusqu'au 6 fevrier 1992) 

M. Paul ZIMMER, Directeur adjoint a Nmprimerie Saint-Paul, Bofferdange 

COMMISSAIRE DE SURVEILLANCE 

M. Yves MERSCH, Directeur du Tresor, Luxembourg 

COMITE DE DIRECTION 

President 

M. Raymond KIRSCH, Directeur General, Steinsel 

Mem b res 

M. Henri GERMEAUX, Directeur General adjoint, Luxembourg 
M. Paul KOSTER, Directeur, Howald 
M. Jean-Paul KRAUS, Directeur, Bertrange 
M. Frangois MAY, Directeur, Betzdorf 

REVISEUR EXTERNE 

KPMG Peat Marwick Inter-Revision, Reviseurs d'Entreprises, Luxembourg. 

Approuve par le Conseil d'Administration dans sa reunion du 24 mars 1 993 
Luxembourg, le 24 mars 1993 




Pour le Conseil d 'Administration 



Corneille BRUCfK 
President 



il 
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BANQUE ET CAISSE [XEPARGNE DE L'ETAT 
LUXEMBOURG 




Siege Central: Luxembourg, 1 , Place de Metz 
R.C. Luxembourg No B 30775 



EtablissemenL public autonome, institue par la loi du 21 fevrier 1856 (Memorial 1, No 6, du 10 mars 
1856) et regi par la loi du 24 mars 1989 (Memorial A, No 16, du 28 mars 1989). 




Nul ne peui tai'5 eta; cu 

de I’inte-rv anuon da Hnstitut 
Mon^taire Luxembcurgeois. 



menuon 
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LE BILAN AU 31 DECEMBRE 1991 




ACTIF 


1991 

Francs 


A. 


DISPONIBLE ET REALISABLE 








1. Disponibilites: 








a) Caisse, cheques postaux, 








banques centrales 


1.861.613.197 






b) Avoirs en banque a vue 


117.585.457.921 


119.447.071.118 




2. Valeurs a recevoir a 








court terme 




603.786.338 




3. Avoirs en banque a terme 




115.494.097.376 




4. Portefeuiiie-effets 




89.277.155.323 




5. Debiteurs divers 




152.400.579.824 




6. Operations de credit-bail 




1.130.710.331 




7. Portefeuille-titres: 








a) Fonds publics 








luxembourgeois 


87.346.607 






b) Fonds publics etrangers 


5.923.385.410 






c) Autres valeurs a revenu fixe 


6.180.257.039 






d) Actions et autres valeurs 








a revenu variable 


2.585.923.056 


14.776.912.112 




8. Divers 




9.790.010.571 


B. 


IMMOBILISE 








9. Participations 




3.192.881.779 




10. Immeubles 


4.912.417.819 






moins amortissements 


658.216.726 






<= immobilisations nettes 




4.254.201.093 




1 1. Materiel, mobilier et autres 








valeurs immobilisees 




871.315.252 


TOTAL DE L' ACTIF 


511.238.721.117 
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Nul ne peul W* w m 
de nntervsnt-on d? ' '< n = cltut 
Monfetaire Luxembourgeois. 



m^nilon 



PASSIF 


A. EXIGIBLE 




1 . Creanciers privileges 




ou garantis, administrations 




fiscales 




2. Valeurs a payer 




a court terme 




3. Engagements envers 




les banques a vue 




4. Engagements envers 




les banques a terme 




5. Depots et comptes courants: 




a) a vue 


176.622.114.429 


b) a terme 


108.211.712.820 


6. Livrets d'epargne 




7. Creanciers divers 




8. Divers 




B. CAPITAL EMPRUNTE 




9. Titres de creance subordonnee 




C. NON-EXIGIBLE 




10. Capital 




1 1 . Reserves indisponibles 




12.' Reserves libres 




13. Provisions 




D. COMPTES DE RESULTAT 




a) Benefice reporte 




b) Benefice de I'exercice 





,^.o " ch6 de t-c 




s^/RE L \S&t' 



1991 

Francs 



1 30.676.796 



676.532.597 



61.708.988.952 



73.629.526.123 



284.833.827.249 

56.136.114.464 

1.542.707.638 

10.093.033.820 



1 .000.000.000 



7.000.000.000 

44.774.375 

6.018.758.091 

7.271.899.454 



1.151.881.558 



TOTAL DU PASSIF 



511 . 238 . 721.117 










COMPTES D'ORDRE 






1991 

Francs 


1. Montants a liberer 




sur titres et participations 


604.500 


2. Lignes de credit et 




credits confirmes 


39.961.049.767 


3. Garanties donnees pour 




compte propre et 




pour compte de tiers 


15.211.785.089 



Ml:! ne pea. ■< i 

i 

de i'intervsn'.:: 1 :'' ■„ ' • ••••.> Ut 

. ’on6taire Luxembourgeois. 





VISA 

Luxembourg, le _.4. 

irtsi~.ui Monfetaire Luxembourgsola 




'EOIS 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES 
DE L'EXERCICE 1991 



US&t/ 




1. Interets et commissions 



2. Frais generaux: 

a) Personnel et organes 

b) Impots, taxes et redevances 

c) Frais d'exploitation 

3. Provisions 



2.594.405.122 

525.137.682 



1.042.124.429 



4. Amortissements 

5. Divers 

6. Depenses et frais extraordinaires 

7. Benefice net 



TOTAL DU DEBIT 



i msntion 



Nut ne psut fairs etai c> m^r 
a -, r;ntp<>. a 5 ? i tr«3TUut 



da r-ntei*. sn'-.-.'.ni 
Monetasre Lux smbourgeoiS. 




1. Interets et commissions 



2. Revenus divers 

3. Virements des comptes 
de provisions 

4. Revenus extraordinaires 



TOTAL DU CREDIT 



1991 

Francs 



38.755.614.123 



4.161.667.233 

1.854.088.978 



422.363.491 

1.793.938.148 



878.333 

1.151.881.558 



48 . 140 . 431.864 



1991 



Francs 



44.227.646.420 



3.523.466.624 



381.158.660 

8.160.160 



48 . 140 . 431.864 



VISA 



7 . £ 



Luxembourg, le — : 

In8i'un Mor>6taip-*.uxennbourgeots 




•fn i 

















AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE 

Loi du 24 mars 1989, article 39; reglement grand-ducal du 14 juin 1983 





1991 

Francs 


BENEFICE DISPONIBLE 




Benefice reporte 


- 


Benefice de I'exercice 


1.151.881.558 


TOTAL 


1.151.881.558 


AFFECTATION DU BENEFICE 




1 er prelevement {a ajouter aux reserves) 


1.151.881.558 


2e prelevement (a verser au Tresor) 


- 


Solde (a ajouter aux reserves ou a reporter a nouveau) 




TOTAL 


1.151.881.558 



. 1 :} 
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CONSEIL D'ADMINISTRATION 

President 

M. Corneille BRUCK, Luxembourg 

Administrateurs 

M. Armand BERCHEM, Administrateur Delegue de la Mutualite d'Aide aux Artisans et 
de la Fiduciaire des Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven 
M. Pierre HAAG, Representant du Personnel, Luxembourg 
M. Emile RAUCHS, Representant du Personnel, Bertrange 
M. Victor ROD, Directeur du Commissariat aux Assurances, Howald 

M. Georges SCHMIT, Conseiller de Gouvernement 1 re classe au Ministere de I'Economie, Esch-sur-Alzette 
M. Fernand SPELTZ, Conseiller a la Chambre de Travail, Howald 

M. Robert WEIDES, Directeur du Service Central de la Statistique et des Etudes Economiques, 
Bofferdange (jusqu'au 6 fevrier 1992) 

M. Marc ORIGER, Conseiller Economique Ire classe au Service Central de la Statistique et des Etudes 
Economiques, Luxembourg {a partir du 7 fevrier 1992) 

M. Paul ZIMMER, Premier Conseiller de Gouvernement au Ministere d'Etat, Bofferdange 

COMMISSAIRE DE SURVEILLANCE 

M. Yves MERSCH, Directeur du Tresor, Luxembourg 

COMITE DE DIRECTION 

President 

M. Raymond KIRSCH, Directeur General, Steinsel 

Membres 

M. Henri GERMEAUX, Directeur General adjoint, Luxembourg 
M. Paul KOSTER, Directeur, Howald 
M. Jean-Paul KRAUS, Directeur, Bertrange 
M. Franqois MAY, Directeur, Betzdorf 




REVISEUR EXTERNE 

KPMG Peat Marwick Inter-Revision, Reviseurs d'Entreprises, Luxembourg. 



Approuve par le Conseil d'Administration dans sa reunion du 27 mars 1 992 
Luxembourg, le 27 mars 1 992 

Pour le Conseil d'Administration, 

_ _ N 

Corneille BRUC K 

President i -7 _ q -> 
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Depose au registre de commerce 
et des societss de Luxembourg 

i, a i m. 1992 

le prepose, 







BANQUE ET CAISSE C/EPARGNE DE L'ETAT 
LUXEMBOURG 

Sldge Central: Luxembourg, 1, Place de Metz 



R.C. Luxembourg No B 30775 



Etablissement public autonome, institue par la loi du 21 fevrier 1856 (Memorial l. No 
6, du 10 mars 1856) et regi par la loi du 24 mars 1989 (Memorial A. No 16, du 28 
mars 1989). 




Document emis elect 



LE BILAN AU 31 DECEMBRE 1990 



ACTIF • : ■ 


1990 


A. DISPONIBLE ET REALISABLE 




Francs 


1. Disponibilttds: 






a) Calsse, cheques postaux. 






Panques centrales 


1'541'179'322 




b) Avoirs en banque d vue 


77'563'056'595 


79'104'235’91 7 


2. Valeurs d recevoir d court temne 




640*997*016 


3. Avoirs en banque d terme 




131'962778'043 


4. Portefeuille-effets 




83779'331'057 


5. Ddbiteurs divers 




140'239'874'055 


6. Operations de credit-bail 




649*22 T681 


7. Portefeuilie-titres: 






a) Fonds publics luxembourgeois 


89'239'44 1 




b) Fonds publics etrangers 


4'632'972'816 




c) Autres valeurs a revenu fixe 


3*464*262771 




a) Actions et autres valeurs 






d revenu variable 


2*526*953*875 


107 13*428*903 


8. Divers 




9*24 1*826*009 


L IMMOBILISE 






9. Participations 




2 , 906'529'374 


10. Immeubles 


4'297'342'819 




moins amortissements 


586'2 19786 




= immobilisations nettes 


371 r 123033 


3*71 1*123*033 


1 1 . Materiel, mobilier 






et autres valeurs immobiiisees 




569*928*349 


TOTAL DE l ACTIF 


463*51 9*273*437 




ement 



Nul ne pej t tare etat r,u nr.-mion 
de I'intervent.on de 1’Jnstiiut 
Monetaire Luxembourgeois, 



VISA 

Luxembourg, le 

Ins^iii Monetaire Lu*embouroeote 



1 7 - H 7 - 2 A 1 1 
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PASSIF 




1990 


A. EXIGIBLE 

1 . Crdanciers privildgids ou garantis. 




Francs 


administrations fiscales 




148'369‘043 


2. Valeurs d payer d court terme 

3. Engagements 




274'695'124 


envers les banques d vue 
4. Engagements 




59'650'957'241 


envers les banques d terme 
5. Ddpdts et comptes courants: 




78'254'848’51 1 


a) d vue 


151'930'743'053 




b) d terme 


89'820'167'625 


241'750'910 , 678 


6. Livrets d'dpargne 




53488' 175'302 


7. Crdanciers divers 




1'354'215'013 


8. Divers 




9'474'691'122 


L NON EXIGIBLE 






9. Capital 




7'000'000'000 


10. Reserves indisponibles 




44'774'375 


1 1 . Reserves libres 




5'028'457'825 


12. Provisions 




606075 1'251 


Q. COMPTES DE RESULTAT 






a) Bdnefice reports 




- 


b) Bdndfice de I'exercice 




988'427'952 


TOTAL DU PASSIF 




46351 9’273’437 




Nul ne peat faire etat ou mention 


-| 


de (’intervention de I'lnstitut 


r visa | 


Monetaire Luxembourgeois. 


i , yf/ 0 s/fty 1 




1 Luxembourg, is — 







COMPTES D’ORDRE 


Francs 


1 . Montants d lib^rer 




sur titres et participations 


2'375'000 


2. Lignes de credit 




©t credits confirm 6$ 


35'458'269'684 


3. Garanties donn§es pour 




compte propre et pour 




compte d© tiers 


978 V 830797 



N "' ne „ Pem «a. ou m ,„„ on 
ae mte rventi on de i'lnstitut 
Monetaire Luxembourgecis. 



VISA 

Luxembourg, le ^ 9 



Ins^iut Monetaire Luxembourgeois 




l 
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LE COMPTE DE PROFITS ET PERTES 
DE L'EXERCICE 1990 




DEBIT 


1990 






Francs 


1 . Int6rdts et commissions 




33'789'870'654 


2. Frais g6n6raux: 






a) Personnel et organes 


2'503'953'946 




b) Impdts, taxes et redevances 


463'372'41 1 




c) Frais d'exploitation 


1'006'678'014 


3'974'004'37 1 


3. Provisions 




1 ' 1 27‘ 165'2 1 6 


4. Amortissements 




266'546'502 


5. Divers 




1'652'544'923 


6. D^penses et frais extraordinaires 




1 83 1 ‘2 1 2 


7. Bfenefice net 




988'427'952 


TOTAL DU DEBIT 


41'800'390'830 



CREDIT 


1990 




Francs 


1 . Interets et commissions 


38'807'203'746 


2. Revenus divers 


2'622'091'621 


3. Virements des comptes de provisions 


368'069'538 


4. Revenus extraordinaires 


3'025'925 


TOTAL DU CREDIT — 


41’800 , 390830 



Nul ne peut taire etat cu menoon 
de I’intervention de I Institut 
Mon6taire Luxembourgeots. 



-5 



VISA 

Luxembourg, 

t nets tut Monfetalre ^yte mbourgeoU 



.Q i i_ 
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AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE 



Loi du 24 mars 1989, article 39; reglement grand-ducal du 14 juin 19sS^»//?f 




BENEFICE DISPONIBLE 




Bdndfice reports 


- 


Bdndfice de I'exerclce 


988'427'952 


TOTAL 


988427 952 


AFFECTATION DU BENEFICE 




ler prdldvement (6 ajouter aux reserves) 


988'427'952 


2e preldvement (d verser au Trdsor) 


- 


Solde (d ajouter aux reserves ou d reporter a nouveau) 


- 


TOTAL 


988'427'952 



17- 0 2 - 2 y 1 1 



-6 






Conseiid’AdministDQiaUment 6 filing 

Prfoidant 

M. Corneille BRUCK. Luxembourg 
Administroteurs 

M. Armand BERCHEM, Admlnlstrateur D6l6gu6 de la Mutuality d'Alde aux Artisa 
de la Fiduclaire des Petites et Moyennes Entreprises. Niederanven 

M. Pierre HAAG, Reprdsentant du Personnel. Luxembourg 

M. Emile RAUCHS. Representant du Personnel, Bertrange 

M. Victor ROD, Commlssalre aux Assurances. Howald 

M. Georges SCHMIT, Conseiller de Gouvemement Ire classe au Minlstdre de I'Economie, 
Luxembourg 

M. Femand SPEL1Z, Conseiller d la Chambre de Travail. Howald 

M. Robert WEIDES, Directeur du Service Central de la Statistlque et des Etudes Economiques 
(STATEC). Bofterdange 

M. Paul ZIMMER, Premier Conseiller de Gouvemement au Mlnlstdre d'Etat, Bofterdange 



Commissaire d e Surveillance 

M. Yves MERSCH, Directeur du Tr6sor, Luxembourg 



gflmit6.de Plrecttea 

President 

M. Raymond KIRSCH, Directeur G6n6ral, Luxembourg 
Membres 

M. Henri GERMEAUX, Directeur G6n6ral adjoint, Luxembourg 
M. Paul KOSTER. Directeur, Howald 
M. Jean-Paul KRAUS, Directeur, Bertrange 
M. Frangois MAY, Directeur, Betzdorf 



Reviseur externe 



KPMG Peat Marwick Inter-Revision, Rdviseurs d'Entreprises. Luxembourg. 

Approuve par le Conseil d 1 Administration dans sa reunion du 27 mars 1991. 



Luxembourg, le 27 mars 1991. 



Pour le Conseil d'Administration, 



C 



Corneille BRliCK 
President 
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 

Siege Central: Luxembourg, 1, Place de Metz 
R.C. Luxembourg No B 30775 



Etabl issement public autonome, institue par la loi du 21 fevrier 1856 (Memorial I, 
No 6, du 10 mars 1856) et regi par la loi du 24 mars 1989 (Memorial A, No 16, du 
28 mars 1989) . 
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BILAN AU 31 DECEMBRE 1989 



A C T I F 



A. Dis 2 onible_et_real isabl e 

1. Disponibi 1 i tes: 

a) Caisse, cheques postaux, banques centrales 

b) Avoirs en banque a vue 

2. Valeurs a recevoir a court terme 

3. Avoirs en banque a terme 

4. Portefeuille-effets 

5. Debiteurs divers 

6. Operations credit-bail 

7. Portefeuille-titres : 

a) Fonds publics luxembourgeois 

b) Fonds publics etrangers 

c) Autres valeurs a revenu fixe 

d) Actions et autres valeurs a revenu variable 

8. Divers 



Francs 



1.485.025.004 

79.842.505.263 81.327.530.267 

532.929.015 

76.344.937.920 

124.793.937.280 

104.157.876.149 

338.858.343 



96.251.572 

3.671.598.745 

1.674.104.012 

917.135.484 6.359.089.813 

7.275.218.342 



B. Immobi 1 i s| 

9. Participations 

10. Immeubles 

moins amortissements 

= immobilisations nettes 

11. Materiel, mobilier et autres valeurs immobilisees ... 



3.341.059.359 



3.512.447.793 

525.720.429 

2.986.727.364 2.986.727.364 

247.558.194 



Total de 1 ' actif 



407.705.722.046 
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3. 

P A S S I F 

A. Exigible 

1. Creanciers privilegies ou garantis, administrations 

fiscales 

2. Valeurs a payer a court terme 

3. Engagements envers les banques a vue 

4. Engagements envers les banques a terme 

5. Dipots et comptes courants: 

a) ci vue 

b) a terme 

6. Livrets d'epargne 

7. Creanciers divers .... 

8. Divers 

B. Non_Exigible 

9. Capital 

10. Reserves indisponibles 

11. Reserves libres 

12. Provisions 



C. Comgtes_de_risul tat 



a) Benefice reporte 

b) Benefice de l'exercice 882.491.101 

Total du passif 407.705.722.046 



COMPTES D'ORDRE 



Francs 

1. Montants a liberer sur titres et participations 142.418.041 

2. Lignes de credit et credits confirmes 22.448.371.787 



4.568.578.041 



7.000.000.000 

44.774.375 

2.784.577.972 

6.457.458.032 



Francs 

85.088.841 

337.237.498 

75.483.886.212 

49.916.615.168 

138.500.422.666 

63.201.421.987 201.701.844.653 

54.949.215.915 

1.218.537.895 

6.843.994.384 



3. Garanties donnees pour compte propre et pour compte 
de tiers 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES DE L'EXERCICE 1989 



DEBIT 



1. Interets et commissions 

2. Frais g^neraux: 

a) Personnel et organes 

b) Impots, taxes et redevances .. 

c) Frais ^'exploitation 

3. Provisions 

4. Amortissements 

5. Divers 

6. Depenses et frais extraordinaires 

7. Benefice net 

Total du debit 



Francs 

25.272.177.985 



2.031.399.871 

595.836.605 

880.620.694 3.507.857.170 

979.531.642 

189.638.799 

1.660.185.609 

3.257.197 

882.491.101 

32.495.139.503 



CREDIT 



Francs 

1. Interets et commissions 30.085.497.128 

2. Revenus divers 2.209.310.921 

3. Virements des comptes de provisions 200.331.454 

Total du credit 32.495.139.503 
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AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE 



(loi du 24 mars 1989, article 39; reglement grand-ducal du 14 juin 1983) 



£§D!fl£§_di§Bonible 



Francs 



Benefice reports 

Benefice de l'exercice 882.491.101 

882.491.101 



Affectation du benefice 



Francs 



ler prelevement (a ajouter aux reserves) 882.491.101 

2e prelevement (a verser au Tresor) 

Solde (a ajouter aux reserves ou a reporter a nouveau) 

882.491.101 



- f) 



- j fM 
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52 Qseil_d^Admini strati on 
President: 

Corneille Bruck, Luxembourg. 

Membres: 

M. Armand Berchem, Admi ni strateur Delegue de la Mutuality d'Aide aux Artisans et de la 
Fiduciaire des Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven; 

M. Pierre Haag, Representant du Personnel, Luxembourg; 

M. Emile Rauchs,. Representant du Personnel, Bertrange; 

M. Victor Rod, Commissaire aux Assurances, Howald; 

M. Georges Schmi.t, Conseiller de Gouvernement au Ministere de l'Economie, Luxembourg; 

M. Fernand Speltz, Conseiller a la Chambre de Travail, Howald; 

M. Robert Weides, Conseiller Economique Ire classe au Service Central de la Statistique 
et des Etudes Economiques (STATEC), Bofferdange; 

M. Paul Zimmer, Conseiller de Gouvernement Ire classe au Ministere d'Etat, Bofferdange. 



Commissaire de Surveillance 



M. Yves Mersch, Directeur du Tresor, Luxembourg. 
Comite de Direction 



President: 

M. Raymond Kirsch, Directeur General, Luxembourg. 

Membres : 

M. Henri Germeaux, Directeur General adjoint, Luxembourg; 

M. Paul Koster, Directeur, Howald; 

M. Jean-Paul Kraus, Directeur, Bertrange; 

M. Frangois May, Directeur, Betzdorf. 

B§¥l§§yE_§xterne 

KPMG Peat Marwick Inter-Revision, Societe Civile, Reviseurs d'Entreprises, Luxembourg. 



Luxembourg, le 21 mars 1990. 



Pour le Conseil d'Administration, 




C- ^ 

Corneille BRACK 
President 



■0 2 - 2 0 1 i 
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CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 



BANqUE DE L’ETAT 



Sl§ge Central: Luxembourg, 1, Place de Metz 



Etabl ssement public autonome, Joulssant de la garantle de l'Etat et place sous la 
surveillance du Gouvernement (lols des 21 f§vrler 1856, 28 d§cembre 1858 et 16 Jutn 1930 • 
arrStfis grand-ducaux des 10 juln 1901, 27 mal 1937, 25 octobre 1944 et 21 octobre 1960) * 



BILAN AU 31 DECEMBRE 1988 



A C T I F 



A. Dlsponlble et realisable 

, 

1. Dl sponlbt ! I t§s : 

a) Calsse, cheques postaux, banques centrales 

b) Avoirs en banque 3 vue 

2. Valeurs & recevolr h court terme 

3. Avoirs en banque & terme 

4. Portefeullle-effets 

5. DSblteurs divers 

6 Operations credit-ball 

7. Portefeullle-tltres : 

a) Fonds publics luxembourgeols 

b) Fonds publics Strangers 

c) Autres valeurs 3 revenu fixe 

d) Actions et autres valeurs a revenu variable 

0. Divers . 



1 . 432 . 813.896 
59 . 096 . 664.023 



11 . 523.885 

2 . 312 . 204.061 

1 . 767 . 527.137 

176 . 074.376 



FRANCS 



60 . 529 . 477,919 
391 . 954.932 
71 . 083 . 775.766 
105 . 270 . 359.284 
85 . 176 . 286.275 
191 . 375.370 



4 . 267 . 329.459 

3 . 371 . 833.621 



B. lmmoblllsS 



9. Participations 

10. Immeubles 

molns amortlssements !..!...!!! 

a Immobilisations nettes 

11. Materiel, mobliler et autres valeurs lmmoblllsees .... 

Total de l'actlf 



3 . 270 . 404.108 

483 . 607.27 2 

2 . 786 . 796.836 



1 . 452 . 837.919 



, 2 . 786 .. 796.836 

H 2 - 2 0 i 1 

262 . 423.811 



334 . 784 . 451 . 192 




/ 
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P A S S I F 



A. Exigible 

1. Cr^anclers privileges ou garantis, administrations 

flscales 

2. Yaleurs a payer a court terme 

3. Engagements envers ies banques a vue 

4. Engagements envers Ies banques a terme 

5. Depots et comptes courants : 

a) a vue 

b) a terme 

6. Livrets d’fipargne 

7. CrOanclers divers 

8. Divers 



Ill .482. 709. 2U7 
38.601.351.335 



FRANCS 



78.074.121 

127.707.616 

62.595.344.827 

45.590.534.940 



150.084.060.542 

54.408.219.417 

1.436.006.119 

5.138.439.064 



B. Non-exlglble 



9. Reserves indl sponibles . 

10. Reserves libres 

11. Provisions 

C. Comptesde^resultat 

a) BOneflce reporte 

b) Benefice de l'exerclce 

Total du passlf 



44.774.375 

8.720.357.662 

5.766.374.096 



794,557.613 

334.784.451.192 



Comptes d'ordre 

1. Montants a llbOrer sur tltres et participations 

2. Lignes de credit et credits conflrmOs 

3. Gar'antles donnOes pour compte propre et pour compte de 



FRANCS 

38.084.287 

13.454.986.137 



2.021.778.39 3 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES OE L'EXERCICE 1988 



0 E B I T 



FRANCS 



1. IntfirGts et commissions . 

2. Frals g6n6raux : 

a) Personnel et organes 

b) Impdts, taxes et redevances .. 

c) Frais d'explol tatlon 

3.. Provisions 

4. Amort lssements 

5. Divers 

6 * DGpenses et frals extraordinal res 

7. B6n§f ice net 

Total du d§blt 



17 . 565 . 111.075 



1 . 883 . 547 . 761 
701 . 456.731 

845 . 473.668 3 . 430 . 478.160 

591 . 302.131 

191 . 224.662 

687 . 855.675 

2 . 565.950 



794 . 557.613 



23 . 263 . 095.266 



CREDIT 



FRANCS 



1. IntGrGts et coirmlsslons 

2. Revenus divers 

3. Virements des comptes de provisions 

Total du credit 



21 . 803 . 614.056 

1 . 280 . 624.389 

178 . 856.821 



23 . 263 . 095.266 
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AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE 



(' lo i du 14 juin 1983, article 3 ; r&glement grand-ducal du 14 juin 1983) 



FRANCS 

B6n6fice reports . r . 

BSnSfice de l'exercice 794.557.613 



794.557.613 



Affectation du bSnSfice 



ler prSISvement U ajouter aux reserves) 794.557.613 

2e prSISvement [k vers er au TrSsor) 

Solde U ajouter aux reserves ou 3 reporter ct nouveau) 



794.557.613 



C9Q§§iI_d^AdministratiQn 

MM. Corneille Bruck, Directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, President; 

Paul Koster, Sous -directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, Vice-PrSsident; 

Armand Berchem, Administrateur DSISguS de la Mutuality d'Aide aux Artisans et de la 
Fiduciaire des Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven, Administrateur; 

Robert Mangen, VicefPrSsident de 1 'Association du Personnel de la Caisse d'Epargne de 
l'Etat, Luxembourg , Administrateur; 

Yves Mersch, Commissaire du Gouvernement prSs la Bourse de Commerce, Luxembourg, 
Administrateur; 

Antoine Weiss, Conseiller auprSs de 1'0GB-L, Mondercange, Administrateur; 

Fernand Zurn, Avocat-avou§, Luxembourg, Administrateur. 



MM. Paul Zimmer, Conseiller de Gouvernement Ire classe 3 la PrSsidence du Gouvernement - 
MinistSre d'Etat, Bofferdange, Commissaire de Surveillance; 

Victor Rod, Commissaire aux Assurances, Howald, Commissaire Special. 

R6visetir externe 



KPMG Peat Marwick Inter-Revision 
Soci§t6 Civile 

R6viseurs d' Entreprises, Luxembourg 



CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT 
DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 
BANQUE DE L'ETAT 

/vw»V v 



C. Bruck 
Pr§sident-Direcl 



.[■.j 
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CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 



BANQUE DE L'ETAT 



Si6ge Central: Luxembourg, 1, Place de Metz 



Etablissement public autonome, jouissant de la garantie de l'Etat et place sous la 
surveillance du Gouvernement (lois des 21 f§vrier 1856, 28 d§cembre 1858 et 16 juin 1930; 
arretSs grand-ducaux des 10 juin 1901, 27 mai 1937, 25 octobre 1944 et 21 octobre 1960). 



BILAN AU 31 DECEMBRE 1987 



A C T I F 



A. Disponibleet realisable 

1. Disponibilit§s : 

a) Caisse, cheques postaux, banques centrales 

b) Avoirs en banque 3 vue 

2. Valeurs d recevoir cl court terme 

3. Avoirs en banque a terme 

4. Portefeui lle-effets 

5. D6biteurs divers 

6. Op§rations cr§dit-bail 

7. Portefeui 1 le-titres : 

a) Fonds publics luxembourgeois 

b) Fonds publics strangers 

c) Autres valeurs 3 revenu fixe 

d) Actions et autres valeurs d revenu variable 

8. Divers 

B. Immobilis§ 

9. Participations 

10. Immeubles 

moins amortissements 

= immobilisations nettes 

11. Materiel, mobilier et autres valeurs immobilis6es 

Total de 1 'actif 



1.673.432.595 

60.810.492.002 



136.438.475 

1.658.569.699 

2.684.162.122 

269.414.080 



3.013.777.807 
441 .036.938 

2.572.740.869 



FRANCS 



62.483.924.597 

466.527.269 

56.334.255.207 

94.097.514.585 

77.075.573.947 

115.910.558 



4.748.584.376 
3.242.656.760 

537.253.596 

2.572.740.869 
247.893.306 
30-1; 922? 835. 070 
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P A S S I F 

FRANCS 

A. Exigible 



1. CrSanciers privilSgiSs ou garantis, administrations 

fiscales 72.420.483 

2. Valeurs a payer a court terme 116.413.564 

3. Engagements envers les banques a vue 52.576.912.064 

4. Engagements envers les banques a terme 47.518.512.072 

5. Depots et comptes courants : 

a) a vue 93.234.107.234 

b) a terme 38.521 .419.306 131.755.526.540 

6. Livrets d'Spargne 50.301.018.010 

7. CrSanciers divers 1.087.136.839 

8. Divers 4.265.006.167 

B. Non Exigible 

9. Reserves indisponibles 44.774.375 

10. Reserves libres 8.002.333.149 

11. Provisions 5.456.657.442 

C. Comptes de rSsultat 

a) BSnSfice reports 

b) BSnSf ice de l'exercice 726.124.365 

Total du passif i 301.922.835.070 

Comptes d'ordre 

1. Montants a libSrer sur titres et participations 38.704.602 

2. Lignes de crSdit et credits confirmSs 13.084.644.636 

3. Garanties donnSes pour compte propre et pour compte de 

tiers 2.404.529.946 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES DE L'EXERCICE 1987 



DEBIT 



1. Int§rets et commissions 

2. Frais g§n§raux : 

a) Personnel et organes 

b) Impots, taxes et redevances .. 

c) Frais Sexploitation 

3. Provisions 

4. Amortissements 

5. Divers 

6. DSpenses et frais extraordinaires 

7. B§n§fice net 

Total du d§bit 



16.010.205.753 



1.689.111.621 

695.907.366 

559.646.124 



2.944.665.111 

615.688.908 

164.131.788 

550.825.290 

2.217.173 

726.124.365 

21.013.858.388 



CREDIT 



1. Int§rets et commissions 19.966.699.866 

2. Revenus divers 969.554.383 

3. Virements des comptes de provisions 77.604.139 

Total du credit 21.013.858.388 
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AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE 



(loi du 14 juin 1983, article 3 ; r#glement Grand-ducal du 14 juin 1983) 



B§n6f ic e _di s p°nibl e 



FRANCS 



B#n#fice report# 

B#n#fice de l'exercice 726.124.365 



726.124.365 



Aff§ctation_du b#n#fice 

ler pr§l#vement (d ajouter aux reserves) 726.124.365 

2e pr#l#vement {k verser au Tr#sor) 

Solde (a ajouter aux reserves ou a reporter a nouveau) 



726.124.365 



Conseild^AdrninUtration 

MM. Corneille Bruck., Directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, President; 

Paul Koster, Sous-directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, Vice-Pr#sident; 

Armand Berchem, Administrateur D#l#gu# de la Mutualit# d'Aide aux Artisans et de la 
Fiduciaire des Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven, Administrateur; 

Robert Mangen, Pr§sident de 1 'Association du Personnel de la Caisse d'Epargne de l'Etat, 
Luxembourg, Administrateur; 

Yves Mersch, Commissaire du Gouvernement pr#s la Bourse de Commerce, Luxembourg, 
Administrateur; 

Antoine Weiss, Conseiller aupr#s de 1'0GB-L, Mondercange, Administrateur; 

Fernand Zurn, Avocat-avou#, Luxembourg, Administrateur. 

Commissaires_de_survei 1 lance 

MM. Paul Zimmer, Conseiller de Gouvernement Ire classe d la Pr#sidence du Gouvernement - 
Minist#re d'Etat, Bofferdange, Commissaire de Surveillance; 

Victor Rod, Commissaire aux Assurances, Howald, Commissaire Special. 

RSviseur externe 



KMG Inter-Revision, s.a r.l., Luxembourg 



CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT 
DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 
BANQUE DE L'ETAT^ 

C . 3 . — \ 

C. Bruck 

Pr#sident-Direct ?ur 
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CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 



BANQUE DE L'ETAT 



Siege central : Luxembourg, 1, Place de Metz 

Etabl issement public autonome, jouissant de la garantie de l'Etat et place sous la 
surveillance du Gouvernement (lois des 21 f§vrier 1856, 28 d§cembre 1858 et 16 juin 1930; 
arr§t§s grand-ducaux des 10 juin 1901, 27 mai 1937, 25 octobre 1944 et 21 octobre 1960). 



BILAN AU 31 DECEMBRE 1986 




A C T I F 



A. Disponible_et realisable 

1. Disponibilites : 

a) Caisse, cheques postaux, banques centrales 

, b) Avoirs en banque a vue 

2. Valeurs a recevoir a court terme 

3. Avoirs en banque 3 terme 

4. Portefeuille-effets 

5. D6biteurs divers 

6. Operations credit-bail 

7. Portefeui 1 le-titres : 

a) Fonds publics luxembourgeois 

b) Fonds publics etrangers 

c) Autres valeurs a revenu fixe 

d) Actions et autres valeurs a revenu variable .. 

8. Divers 

B. Immobilise 

9. Participations 

10. Immeubles 

mo ins amort issements 

= immobilisations nettes 

11. Materiel, mobilier et autres valeurs immobilisees 



FRANCS 



4.927.200.797 

55.003.485.662 



184.651.690 

1.037.619.584 

2.215.573.293 

408.807.323 



59.930.686.459 

1.085.956.954 

43.804.555.360 

85.383.583.047 

73.579.823.739 

39.640.887 



3.846.651.890 

2.514.384.505 



450.905.139 

2.872.463.288 

390.975.575 

2.481.487.713 2.481 .487.713 

:1 7 250.053.837 



Total de 1 ' actif 



273.367.729.530 
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' P A S S I F 

A. Exigible 

1. CrSanciers privileges ou garantis, administrations 

fiscales 

2. Valeurs a payer a court terme 

3. Engagements envers les banques a vue 

4. Engagements envers les banques a terme 

5. D6p6ts et comptes courants : 

a) a vue 

b) a terme 

6. Livrets d'Gpargne 

7. Cr£anciers divers 

8. Divers 

B. NonExigible 

9. Reserves indisponibles 

0. Reserves libres 

1. Provisions 

• Comptes_de_r§sultat 

a) B6n£fice reports 

b) B6n6fice de l'exercice 

Total du passif 



Comptes d'ordre 



FRANCS 

94.438.515 

158.410.441 

56.032.532.111 

34.661.955.658 

95.050.703.397 

23.549.574.154 118.600.277.551 

45.666.347.533 

1.445.473.108 

3.649.814.688 



44.774.375 

7.362.591.714 

5.004.995.098 



646.118.738 

273.367.729.530 



1. Montants a lib§rer sur titres et participations 38.067.622 

2. Lignes de credit et credits confirmGs 11.148.029.081 

3. Garanties donn§es pour compte propre et pour compte de 

tiers 1.760.114.958 

12.946.211.661 



•Vl 



1 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES DE L'EXERCICE 1986 



DEBIT 



1. Int§r§ts et commissions 

2. Fra is g§n§raux : 

a) Perosnnel et organes 

b) Imp6ts, taxes et redevances .. 

c) Frais Sexploitation ...: 

3. Provisions 

4. Amortissements 

5. Divers 

6. DSpenses et frais extraordinaires 

7. B§n§fice net 

Total du d6bit 



FRANCS 

15.806.866.373 



1.659.067.636 

655.557.954 

631.720.063 2.946.345.653 

757.062.582 

150.840.436 

350.442.560 

975.336 



646.118.738 



20.658.651.678 



CREDIT 



1. Int§r§ts et commissions 

2. Revenus divers 

3. Virements des comptes de provisions 



19.644.817.869 

732.808.786 

281.025.023 



Total du credit 



20.658.651.678 

1 



0 
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Affectation du benefice disponible 



(loi du 14 juin 1983, article 3 ; r£glernent Grand-ducal du 14 juin 1983) 

Francs 

?fQ^£i?§_disponible 

B§n§fice reports 

B§n§fice de l'exercice 646.118.738 

i 

646.118.738 i 

i 

Affectation du b6n§fice I 



ler pr§l£vement (a ajouter aux reserves) 646.118.738 

2e pr§l£vement (d verser au "IrGsor) 

Solde (a ajouter aux reserves ou h reporter A nouveau) 



646.118.738 



Q 2 Q§§lIj!iAdministration 

MM. Corneille Bruck, Directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, President; 

Paul Koster, Sous-directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, Vice-president; 

Armand Berchem, Administrateur D§l§gu6 de la Mutuality d'Aide aux Artisans et de la 
Fiduciaire des Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven, Administrateur; 

Robert Mangen, President de 1 'Association du Personnel de la Caisse d'Epargne de l'Etat, 
Luxembourg, Administrateur; 

Yves Mersch, Commissaire du Gouvernement pr£s la Bourse de Commerce, Luxembourg, 
Administrateur; 

Antoine Weiss, Conseiller aupr£s de 1'0GB-L, Mondercange, Administrateur; 

Fernand Zurn, Avocat-avou6, Luxembourg, Administrateur. 

Commissaires de surveillance 



MM. Paul Zimmer, Conseiller de Gouvernement A la Pr§sidence du Gouvernement - Minist£re d'Etatj 
Bofferdange, Commissaire de Surveillance; 

Victor Rod, Commissaire aux Assurances, Howald, Commissaire Special. 

R§viseur externe 



KMG Inter-Revision, s.d r.l., Luxembourg. 



CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT 
DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 
BANQUE DE L'ETAT 



C. Bruck 

PrSsident-Direclleur 
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CA1SSE D:EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 



BANQUE DE, L'ETAT 



Sifege social : Luxembourg, 1, Place de Metz 



Etablissement public autoname, jouissant de la garantie de 1 'Etat et plac6 sous la 
surveillance du Gouvernement (lois des 21 f^yrier 1856, 28 ddcembre .1858 et 16 juin 1930; 
arr§tds grand-ducaux des 10 juin 1901, 27 mai 1937, 25 octobre 1944 et 21 octobre 1960). 



BILAN AU 31 DEGEMBRE 1985 



AC T I F 



FRANCS 



A. Disponible et realisable 



1. Disponibilitds : 



a) Caisse, chfeques postaux, banques centrales 4.429. B08. 104 

b) Avoirs en banque & vue 50.906.505.725 



55.336.313.829 



2. Valeurs & receyoir & court terme 



2.200.786.034 



3. Avoirs en banque & terme 



47.317.840.140 



4; Portefeuillei-ef fets 



65.635.203.191 



5. Ddbiteurs divers' 



68.754.534.372 



6. Operations crddit-bail 



7.421.311 



7. Portefeuille-titres 



a) Fonds publics luxembourgeois 

b) Fonds publics Strangers 

c) Autres valeurs & revenu fixe 

d) Actions et autres valeurs h revenu variable 



382.301.741 
804.877. 022 
2.BB1.961 .279 
395.712.541 



4. 464. 852. 583 



8. Divers 



2.705.635.994 



B. Immobilisd 



9; Participations 



339.658.053 



lO.lmmeubles 

moins amortissements 



2 . 968.. 403. 036 
34B. 186.790 



= immobilisations nettes 



2.620.216.246 2.620.216.246 



11. Materiel, mobilier et autres valeurs immobilisdes 



136.922.585, 



Total de 1 'actif 



249. 519. 3B4. 338 

x 7 





A. 

1 . 

2 . 

3. 

A. 

5. 



6 . 

7. 

8 . 

B. 



9. 



10 . 

11 . 

C. 



1 . 



2 . 



3. 
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Exigible 



P A S 5 I F 



F rancs 



Cr^anciers privil6gi6s ou garantis, administrations 

fiscales 86.268.432 

Valeurs & payer & court terme 95.918.393 

Engagements envers les banques & vue 43.435.955.786 

Engagements envers les banques b terme 40.636.632.845 

D6p6ts et comptes courants 



a) b vue 

b) b terme 

Livrets d'dpargne 
Crdanciers divers 
Divers 



86.971.042.696 

20.413.874.226 107.384.916.922 

41.320.481.121 

1.457.170.282 

3.754.811.817 



_Non Exigible 

Reserves indisponibles . 

Reserves libres 

Provisions 

Comptes de r^sultat 

a) B6nbfice reports 

b) Bdn6fice de 1 'exercice 



44.774.375 

6.178.835.238 

4.549.674.069 



573.945.038 



Total du passif 249.519.384.338 



Comptes d'ordre 

Montants b lib^rer sur litres et participations 7.597.500 

Lignes de credit et credits confirm^ 12.549.860.952 

Garanties donn^es pour compte propre et pour compte de 

tiers 1.648.934.795 



14.206.393.247 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES DE L 'EXERCICE 1985 



DEBIT 



1 . Int6r§ts et commissions 

2. Frais gdn^raux ; 

a) Personnel et organes 

b) Impbts, taxes et redevances 

c) Frais d 'exploitation 

3. Provisions 



F rancs 

17.009.175.783 



1 .439.1 31.191 
569.107.256 

542.703.863 2.550.942.310 

835.875.646 



4. Amortissements 



148.473.221 



5. Divers 



431.221.119 



6. D^penses et frais extraordinaires 1.117.686 

7. B6n6fice net 573.945.038 

Total du ddbit 21.550.750.803 



CREDIT 



1. Int6r6ts et commissions 20.721.728.094 

2. Revenus divers 822.745.098 

3. Virements des comptes de provisions 6.277.611 

Total du credit 21.550.750.803 



•Q 
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AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE 



(loi du 14 juin 1983, article 3; rfcglement grand-ducal du 14 juin 1983) 



B6n6fice disponible Francs 

B6n6fice reports 

B6n6fice de 1 'exercice 373.943.038 



Affectation du bdn6fice 

ler pr^lkvement (ci ajouter aux reserves) 573.945.038 

2e pr61£vement (& verser au tr^sor) 

Solde (& ajouter aux reserves ou & reporter & nouveau) 

ConseiI_d^ Administration 

MM. Corneille Bruck, Directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, President; 

Paul Koster, Sous-directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, Vice-president; 

Julien Alex, Directeur des Relations Economigues Internationales et de la Cooperation 
au Ministbre des Affaires Etrangeres, Luxembourg, Administrateur ; 

Armand Berchem, Directeur de la Mutualite d'Aide aux Artisans et de la Fiduciaire des 
Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven, Administrateur; 

Robert Mangen, President de 1 'Association du Personnel de la Caisse d'Epargne de l'Etat, 
Luxembourg, Administrateur; 

Antoine Weiss, Conseiller auprfes de 1'0GB-L, Mondercange, Administrateur; 

Fernand Zurn, Avocat-avoue, Luxembourg, Administrateur. 

Commissaires de surveillance 



MM. Paul Zimmer, Conseiller de Gouvernement au Ministfere d'Etat, Bofferdange, 
Commissaire de Surveillance; 

Victor Rod, Commissaire aux Assurances, Howald, Commissaire Special. 



CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT 
DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 
BANQUE DE L'ETAT 



C. Bruck I 
Pr^sident-Direqteur 
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CA1SSE D' EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUChE DE LUXEMBOURG 



BANQUE DE L'ETAT 



Si£ge social : Luxembourg, 1, Place de Metz 

Etabl issement public autonome, jouissant de la garantie de l'Etat et place sous la 
surveillance du Gouvernement (lois des 21 fSvrier 1856, 28 dScembre 1858 et 16 juin 1930; 
arretSs grand-ducaux des 10 juin 1901, 27 mai 1937, 25 octobre 1944 et 21 octobre 1960). 



BILAN AU 31 DECEMBRE 1984 

Actif Francs 



A. Disponible et realisable 



1. Disponibil it6s: 



a) Caisse, cheques postaux, banques centrales 4.459.303.232 ' 

b) Avoirs en banque S vue 44.889.801.398- 49.349.104.630 



2. Valeurs a recevoir 3 court terme 851.605.312 

3. Avoirs en banque cl terme 40.624.165.455 

4. Portefeuil le-effets 59.510.699.552 

5. DSbiteurs divers 70.846.750.327 

6. Portefeuil le-titres : ... 



a) Fonds publics luxembourgeois 57 8. 1 62 . 966 

b) Fonds publics Strangers 375.862.089- 

c) Autres valeurs cl revenu fixe 3.111 .058.334 - 

d) Actions et autres valeurs a revenu variable 367.140.720- 4.432.224.109 



7. Divers 



2.824.50 8.989 



B. ImmobilisS 



8. Participations 

9. Immeubles 

mo ins amort issements ... 

= Immobilisations nettes 



270.837.39 8 

2.661.023.970 • 

303.818.990 • 

2.357.204.980- 2.357.204.980 



10. Materiel, mobilier et autres valeurs immobilisees 
Total de 1 'actif 



123.147.709 



231.190.248.461 
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Passif " 

V 

Francs 



A. Exigible 

1. Cr6anciers privilGgi£s ou garantis, administrations fiscales 

2. Valeurs 3 payer d court terme 

3. Engagements envers les banques S vue 

4. Engagements envers les banques & terme 

5. D6p6ts et comptes courants 

a) * vue 69.761 .892.535 - 

b) a terme 21.735.899.202 • 

6. Livrets d'6pargne 

7. Cr6anciers divers 

8. Divers 



85.661.020 
124.101 .583 
49.894.113.936 
36.917.779.395 



91.497.791.737 

37.903.408.555 

799.111.294 

4.428.488.671 



B. Non exigible 

9. Reserves indisponibles 44.774.375 

10. Reserves libres 5.663.923.374 

11 . Provisions 3.310.351.034 



C. Comptes_de_r§sultat 

a) B§n§fice reports 

b) B§n§f ice de l'exercice 520.743.487- 520.743.487 

Total du passif 231.190.248.461 



Comptes d'ordre Francs 

1. Montants 5 lib§rer sur titres et participations 375.000 

► 

2. Lignes de cr&dit et credits confines 11.238.395.976 

3. Garanties donn§es pour compte propre et pour compte de tiers 1.759.965.270 

12.998.736.246 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES DE L'EXERCICE 1984 



D§bit 



1. Int§r§ts et commissions ...... 

2. Frais g§n§raux: 

a) Personnel et organes 

b) Imp6ts, taxes et redevances 

c) Frais Sexploitation 

3. Provisions 



Francs 

18.008.116.178 



1.389.543.621 • 

54 8.885.702 • 

443.424.168- 2.381.853.491 

549.037.317 



4. Amort issements 



105.757.855 



5. Divers 



860.541 .986 



6. D§penses et frais extraordinaires 567.611 

7. B§n§fice net 520.743.487 

Total du d&bit 22.426.617.925 



Credit Francs 

1. IntGrets et commissions 21.183.639.126 

2. Revenus divers 1.151.414.459 

3. Virements des comptes de provisions 91 .564.340 

Total du cr§dit 22.426.617.925 




DtJOTmenftmi^^omqtten^ 

V 

AFFECTATION DU BENEFICE DISP0NI6LE 
■, 

( 1 o i du 14 juin 1983, article 3; r^glement' 'grand-duc.al du 14 juin 19 83) 

V- 



B§n§fice disponible *' r ' ' 1 Francs 



B§n§fice reports • - . 

B&nGfice de l'exercice 520.743.487 

520. 743.. 4 87 



ler pr£l£vement (& ajouter aux reserves) 

2e pr§l£vement U verser au Tr6sor) 

Solde (S ajouter aux reserves ou 5 reporter § nouveau) 



Conseil d'Administration 

MM. Corneille Bruck, Directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, President; 

Paul Koster, Sous-directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, Vice-pr6sident; 

Julien Alex, Directeur des Relations Economiques Internationales et de la Cooperation au 
Minist§re des Affaires EtrangSres, Luxembourg, Administrateur; 

Armand Berchem, Directeur de la Mutuality d'Aide aux Artisans et de la Fiduciaire des 
Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven, Administrateur; 

Pierre Guill, Directeur honoraire de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, 
Administrateur; 

Antoine Weiss, Conseiller auprSs de 1'0GB-L, Mondercange, Administrateur; 

Fernand Zurn, Avocat-avou§, Luxembourg, Administrateur. 

Commissaires de Surveillance 



520.743.487 



520.743.487 



MM. Paul Zimmer, Conseiller de Gouvernement au MinistSre d'Etat, Bofferdange, 
Commissaire de Surveillance; 

Victor Rod, Commissaire aux Assurances, Howald, Commissaire Special. 



CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT 
DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 
BANQUE DE L'ETAT’ 



Enregistri & Luxembourg A. G. 

Ir 1 1> .mm isas uni:gg.foi.Jpc« 

Gratis. Le Re|eveu| 



C. Bruck j 
Pr6s ident-Di rectjeur 
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1 6 1 4 JUIN 1985 

Le prtposfi du registre de commerce, 
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CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 

BANQUE DE L'ETAT 



Si£ge social: Luxembourg, 1, place de Metz. 

Etabl i ssement public autonome, jouissant de la garantie de l'Etat et plac§ sous la 
surveillance du Gouvernement (lois des 21 f§vrier 1856, 28 decembre 1858 et 16 juin 1930; 
arr€t§s arand-ducaux des 10 juin 1901, 27 mai 1937, 25 octobre 1944 et 21 octobre 1960). 



BILAN AU 31 DECEMBRE 1983 



Acti f 



Francs 



A. Dis B onible_et_rea!isable 



1. Disponibilites: 



a) Caisse, cheques postaux, banques centrales 3.410.866.849 

b) Avoirs en banque a vue 31.208.258.664 



2. Valeurs a recevoir a court terme 

3. Avoirsen banque a terme 

4. Portefeui 1 le-effets 

5. Debiteurs divers 

6. Portefeui 1 le-ti tres : 



a) Fonds publics 1 uxembourgeoi s 547.908.090 

b) Fonds publics etrangers 428.802.229 

c) Autres valeurs a revenu fixe 1.531.646.222 

d) Actions et autres valeurs a revenu variable 304.368.716 



7. Divers 



34.619.125.513 

337.475.972 

33.756.320.821 

65.032.895.956 

68.428.856.272 



2.812.725.257 

3.810.787.941 



B. Immobilise 



8. Participations 

9. Immeubles 2.544.568.391 

moins amorti ssements 264.455.245 

= Immobilisations nettes '. 2.280.113.146 



10. Materiel, mobilier et autres valeurs immobilisees 
Total de 1 'actif 



133.774.415 



2.280.113.146 

89.317.351 

211.301.392.644 
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Passif 2 - 



A. Exigible 



Francs 



1. CrSanciers privil&gi&s ou garantis; administrations fiscales 

2. Valeurs S payer S court terme 

3. Engagements envers les banques a vue 

4. Engagements envers les banques a terme 

5. Depots et comptes courants: 

a) a vue 57.066.054.015 

b) a terme 25.142.792.682 

6. Livrets d'§pargne 

7. Creanciers divers 

8. Divers 



65.319.040 

64.298.415 

38.207.292.630 

40.662.983.188 

82.208.846.697 

35.211.098.795 

848.237.322 

5.471.167.939 



B. Non_exigible 

9. Reserves indisponibles 

10. Reserves libres 

11. Provisions 



44.774.375 

5.177.630.235 

2.848.544.895 



C. Comptes_de_resul tat 



491.199.113 491.199.113 

211.301.392.644 

Comptes d'ordre Francs 

1. Montants a liberer sur titres et participations 

2. Lignes de credit et credits confirmes 

3. Garanties donnees pour compte propre et pour compte de tiers 



375.000 

10.059.829.807 

1,721.159.199 

11.781.364.006 



a) Benefice reporte 

b) Benefice de l'exercice 

Total du passif 





J 
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3. 



COMPTE DE PROFITS ET PERTES DE L'EXERCICE 1983 



Debit 



Francs 



1. Interets et commissions 

2. Frais generaux: 

a) Personnel et organes 

b) Impots, taxes et redevances 

c) Frais d'exploi tation 



1.314.961.371 
740.737.283 
381 .307.312 



3. Provisions 

4. Amortissements 

5. Divers 

6. Depenses et frais extraordinai res 

7. Benefice net 



Total du debit 



16.032.249.456 



2.437.005.966 

585.567.187 

95.367.376 

545.198.047 

604.792 

491.199.113 

20.187.191.937 



Credit Francs 

1. Interets et commissions 

2. Re venus divers 

3. Virements des comptes de provisions 

Total du credit 



19.375.300.111 
741 .820.66*: 
70.071 .16^ 



20.187.191 .93* 
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AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE 

(loi du 14 juin 1983, article 3; r#glement grand-ducal du 14 juin 1983) 



§§D§fl9?_^i§B20i^l§ Francs 

Benefice report# 

Benefice de l'exercice 491 .199.113 



491.199.113 



Affectati on_du_benefi ce 

ler prelevement (a ajouter aux reserves) 491.199.113 

2e prelevevement (a verser au Tresor) 

Solde (a ajouter aux reserves ou a reporter a nouveau) 

491.199.113 

Conseil d 'Admini strati on 

NM. Corneille Bruck, Directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, President; 

Robert Weber, Sous-di recteur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, Vice-president; 
Georges Als, Directeur du STATEC, Luxembourg, Administrateur; 

Joseph Bervard, President honoraire de la Chambre des Metiers, Luxembourg, Administrateur; 

Pierre Guill, Directeur honoraire de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, 
Administrateur; 

Antoine Weiss, Conseiller aupres de 1'0GB-L, Mondercange (Luxembourg), Administrateur; 
Fernand Zurn, Avocat, Luxembourg, Administrateur. 

Commissaires de Surveillance 

MM. Paul Zimmer, Conseiller de Gouvernement a la Presidence du Gouvernement-Departement 
du Tresor, Bofferdange (Luxembourg), Commissaire de Surveillance; 

Victor Rod, Charge de la Direction du Service de Controle des Entreprises d'Assurances , 
Howald (Luxembourg), Commissaire Special. 



CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT 
DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 
BANQUE DE L'ETAT 



C 




C. Bruck I 

President-Di recteur 



Enregistre a Luxembourg A. C. 

i. 28 JUIN 1984 voi M fd. 

Gratis. Le 




D6pos6 au greffe du tribunal 
d’arrond* de et a Luxembourg 

le 2 S JUIN J9&4® 2 - 20 1 1 



La propose du registre 



lerce, 



Joe . tiU 




✓ CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 

BANQUE DE L'ETAT 



Siege central: Luxembourg, 1, place de Metz 

Etablissement public autonome, jouissant de la garantie de l'Etat et place sous la 
surveillance du Gouvernement ( 1 oi s des 21.fevrier 1856, 28 decembre 1858 et 16 juin 
1930; arret§s grand-ducaux des 10 juin 1901, 27 mai 1937, 25 octobre 1944 et 
21 octobre 1960). 



BILAN AU 31 DECEMBRE 1982 



Actif 



A. Disponible et Realisable 
1. Disponibilites: 



a) Caisse, cheques postaux, banques centrales ... 2.911.381.931 

b) Avoirs en banque a vue 30.706.240.527 



2. Valeurs a recevoir a court terme 

3. Avoirs en banque a terme 

4. Portefeuille-effets 

5. Debiteurs divers: 



a) gages 51 .520.224.095 

b) non gages 10.288.321.568 

6. Portefeuille-titres: 

a) Fonds publics luxembourgeois 524.946.589 

b) Fonds publics etrangers 572.291.469 

c) Autres valeurs a revenu fixe 297.974.787 

d) Actions et autres valeurs a revenu variable .. 123.860.896 



7. Divers 

8. Comptes fiduciaires 



Francs 



33.617.622.458 
571 .000.310 
27.861 .270.774 
66.343.281 .346 



61 .808.545.663 



1 .519.073.741 
2.475.190.707 
1 .812.013.756 



B. Immobilise 



9. Participations 



10. Immeubles 2.008.603.634 

moins amortissements 226 .894.606 

= Immobilisations nettes 1.781.709.028 



11. Materiel, mobilier et autres valeurs immobil isees 
Total de 1 1 actif 



75.786.774 



1 .781 .709.028 
77.932.387 
197.943.426.944 



1 i 




Document emis electroniquepient 



Passif 



A. Exigible 



Francs 



1. Creanciers privilegies ou garantis, administrations' 

fi scales 

2. Valeurs a payer a court terme 

3. Engagements envers les banques a vue 

4. Engagements envers les banques a terme 

5. Depots et comptes courants: 



a) a vue 

b) a terme 

6. Livrets d'epargne . 

7. Creanciers divers . 

8. Divers 

9. Comptes fiduciaires 



58.672.758.649 

20.657.398.926 



1 .746.856 
38.726.507 
41 .443.304.781 
31 .640.672.278 



79.330.157.575 
30.583.912.005 
• 569.980.198 

4.955.105.454 
1 .812.013.756 



B. Non exigible 

10. Reserves indisponibles 

11. Reserves libres ...... 

12. Provisions 



44.774.375 
4.716.159.876 
2.348.531 .164 



C, Comptes de r§sultat 

a) Benefice reporte 

b) Benefice de I'exercice 

Total du passif 



202.584 

458.139.535 458.342.119 

197.943.426.944 



COMPTES D'ORDRE AU 31 DECEMBRE 1982 

1. Actifs de la banque donnes en garantie 

2. Ecus 

3. Credits irrevocables 

4. Cautions pour compte de tiers 



Francs 
426.815.000 
6.622.097.179 
6.971.185.742 
1 .104.381.837 



15.124.479.758 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES DE L'EXERCICE 1982 



Debit 



Francs 



1. Interets et commissions 

2. Frais generaux: 



a) Personnel et organes 1.099.477.056 

b) Impots, taxes et redevances 1.095.941.437 

c) Frais d'exploitation 306.839.782 



3. Provisions 

4. Amorti.ssements 

5. Divers 

6. Depenses et frais extraordinaires 

7. Benefice net 

Total du debit 



19.208.547.759 



2.502.258.275 

750.730.196 

73.237.601 

389.766.055 

517.627 

458.139.535 

23.383.197.048 



Credit 



Francs 



1. Interets et commissions 22.558.967.815 

2. Revenus divers 589.417.984 

3. Virements des comptes de provision 234.81 1 .249 

Total du credit 23.383.197.048 



AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE 
(loi du 14 juin 1983, article 3, et reglement grand-ducal du 14 



juin 1983) 

Benefice disponible Francs 

Benefice reporte 202.584 

Benefice de 1'exercice 458.1 39.535 

Total 458.342.119 

Affectation du benifice Francs 

ler prelevement (a ajouter aux reserves) 458.342.119 

2e prelevement (a verser au Tresor) - 

Total 458.342.119 
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Conseil d 1 Administration: 

MM. Corneille BRUCK, Directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, 
President; 

Robert WEBER, Sous-Directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, 
Vice-President; 

Georges ALS, Directeur du STATEC, Luxembourg, Administrateur; 

Joseph BERVARD, President honoraire de la Chambre des Metiers, Luxembourg, 

Admi ni strateur; 

Pierre GUILL, Directeur honoraire de la Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, 
Administrateur; 

Antoine WEISS, Conseiller aupres de 1'0GB-L, Mondercange (Luxembourg), 
Administrateur; 

Fernand ZURN, Avocat, Luxembourg, Administrateur. 

Commissaire de Surveillance: 

M. Raymond KIRSCH, Commissaire du Gouvernement pres la Bourse de Commerce, 
Luxembourg (jusqu'au 31 decembre 1982). 



CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT 
LUXEMBOURG 



C. Briick ] 
President- Directeur 



Enregistre a Luxembourg A. C. 

I e 28 rn 1983 vol ^(, 

Gratis. Le 




Depos6 au greffe du tribunal 
warrnnrit de et a Luxembourg 



ie 28JU1N1983 

le propose du registre de commerce. 
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2286/92 



CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT 



Siege Social : Luxembourg, 1 , Place de Metz 



Etablissement public autonome fonctionnant sous la 
garantie de l'Etat et place sous la surveillance du 
Gouvernement . 

Les bases de 1 1 organisation de la Caisse d'Epargne de 
l'Etat decoulent des lois du 21 fevrier 1856, 28 decembre 

1858 et 16 juin 1930, ainsi que des arretes grand-ducaux 
des 10 juin 1901, 27 mai 1937» 25 octobre 19^4 et 21 octobre 

I960. 



Caisse d’Epargne de 1 Etal 

Luxembourg 




Comptabilita 



Centrale 





( 
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BILAN D E LA ' C A 







a u . : 


A C T I F 






A. DISPONIBLE ET KEAL1SABLE 






1. Disponibilites 






a) caisse cheques postaux, banques centrales 

b) avoirs en banque a vue 


3.105.335.186 

22.015.289.857 


25 . 120 . 625 .Q 43 


2. Valeurs a recevoir k court terme 




463.384.96^ 


3 . Avoirs en banque a terme 




30 . 824 . 6 o 4 . 334 ' 


4. Portef euille-Ei'fets 




55-849. 419. 473. 


3. Debiteurs divers 






a) gages 

b) non gages 


43.751.859.865 
6 . 016 . 910 . 437 


49.768.770.30g- 


6 . Port efeuil 1 e -Titr es 




i 


a) Fonds publics luxerabourgeois 

b) Fonds publics etrangers 

c) Autres valeurs a revenu fixe 

d) Actions et autres valeurs a revenu variable 


340. 502 . 794 
909.841.228 
658 . 198.710 
147 . 229.310 


2 . 055 . 772.042 


7. Divers 




2 . 567 . 802 . 421 • 


8. Comptes fiduciaires 




1.930.685.684 


B. IMMOBILISE 






9. Participations 




80 . 556.745 


10. Immeubles 


1 . 726 . 930.703 




moins amorti ssements 
= immobilisations nettes 


194.689.915 
1.532.240. 788 


1.532.240.788 


11. Materiel, niobilier, et autres valeurs immobili se es 




66.334.414 






170. 260.196.208.] 




\ 
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S’ E D ’ E F A H G N E D E ; - ' E T A T 

DECEMBHE 19 SI 

— P A S S 1 F 



A . 


EXIGIBLE 






1 . 


Creaxiciers privildgies ou gatrantis, administrations fiscales 




1.796,325 


2. 


Valetirs k payer a court tornfl© 




28.535. 9® 


__ . 








3 i_. 


Engagements envers les banqrJes k vue 




27.926.863.062 


4. __ 


Engagcnients envers les banqiaes a terme 




29.637.157.791 


3 1 _. 


Depots et comp-nos couranle 


- 




a) 


a vue 


45.441.051.152 




b) 


a terme 


24.759.466.825 


70. 200. 51 7- 977 


6 1 _ 


Livrets d' epargnc 




29.067.271.5® 


7 -_ 


Creanciers divers 




444. 015. 135 


S L _ 


Divers 




4.422.021.074 


9 -__ 


Comptes f iduciaires 




1.930.685.684 


B » 


NON EXIGIBLE 








Reserves indisponibles 




44.774.375 


11 . 


Reserves litres 




4.318.286.664 


12. 


Provis ions 




1. 844 . 068.001 


c. 


COMPTES DE RESULTAT 








Benefice reports 


171.776 




b) 


Benefice de l 1 exercice 


394.030.808 


394.202.584 



170.260.iy6. 208 
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Repartition des Benefices 1981 



Benefice a repartir 394 . 2o2 . 584 . - 

Affectations aux reserves 394. ooo . ooo . - 

Report a nouveau 2o2.584.- 



Conseil d ' Admini stration 



President: M.BRUCK Corneille ,Directeur de la Caisse 

d’Epargne de 1 ' Etat , 16 , rue Albert Philippe 

Membres: MM. WEBER Robert , Sous-Directeur de la Caisse 

d ' Epargne , 49 , ave du X septembre 

GUILL Pierre , Dir e ct eur honoraire de la 
Caisse d'Epargne de l'Etat,7>Bd de la Petrusse 

BERVARD Joseph, President honoraire de la 
Chambre des Metiers,5>rue Bertholet 

WEISS Antoine , Conseiller aupres de 1 ' OGBL 
25 , rue Neuve Mondercange 

ZURN Fernand , avocat , 8 , rue Nic Welter 

ALS Georges , Dir ect eur du STATEC 
11, rue Grand-Due Adolphe 



Commissaire de Surveillance : KIRSCH Raymond , Conseiller de 

Gouvernement , 60 , rue C.Merjai 



Enregistre a Luxembourg A. C. 

1 . 2 1 AVR, 1982 vniJW t id 
Gratis. Le 



22> Case ,/th 
:ceveur. 
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,e 22AVR 1982 

Le Prtpos ® du registre de commerce. 
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CAISSE D ' EPARGNE DE L'ETAT 



Sifege Social : Luxembourg, 1, place de Metz 



Etablissement public autonome fontionnant sous la garantie de 
l’Etat et place sous la surveillance du Gouvernement . 

Les bases de 1 ! organisation de la Caisse d'Epargne de l'Etat 
decoulent des lois des 21 fevrier 1856, 28 decembre 1858 et 
16 juin 193o,ainsi que des arretes grand-ducaux des lo juin 19ol, 
27 mai 1937, 25 octobre 1944 et 21 octobre 196o. 



Caisse d bpargne de I LU4 
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ACTIF 



A) DISPONIBOB ET REALISABLE 



1 . Disponibilite s 



a) Caisse, cheques postaux, banques centrales 

b) avoirs en banque a vue 



2. Valeurs a recevoir a court terme 

3. Avoirs en banque a terme 

4. Etablis sement s financiers non bancaires 

5. Portef euille-ef f et s 

6. Debiteurs divers 



a) gages 

b) non gages 



7. Portef euille -titres 



a) Fonds publics luxembourgeois 

b) Fonds publics etrangers 

c) autre s valeurs a revenu fixe 

d) actions et autres valeurs a revenu variable 



8. Divers 

9. Comptes fiduciaires 



b) immobilise 



-J.0. Participations 

11. Creances sur societes affiliees non bancaires 



12. Immeubles 

moins amortissements 
= immobilisations nettes 



13 . Materiel, mobilier et autres valeurs immobll isees 



TOTAL DE L’ ACTIF 



BILAN DE LA CAIS.SE D! 



A U 3 1 DEC 

r-. 



2.759.678.028. 

21 . 201 . 944 . 254 . 



23.961. 622.282. 
93 - 335 . 864 . 

34.317.656.455. 

I.6OO.673.717. 
13 . 215.020. 574 . 



27. 998.892, 969. 
3 . 348 . 575 . 267 . 



31 . 347 . 468 . 236 .- 



378 . 275 . 850 . 

1.111.654.523. 
309 . 273 . 634 . 
63. 009 . 587 . 



1.862,213.594. 

1.668.838.653. 

533 . 724 . 679 . 



70.852.606. 

370.761.157. 



1.349.955.003. - 

*/. 124 . 810 . 203, - 

1 . 225 , 144 . 800 . - 



1 . 225 . 144 . 800 . 

23, 467.843, 



110.290. 780. 46 o. - 
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'EPARGNE DE L'ETAT 
SMBRE 1978 



PASS IF 



A ) EXIGIBLE 

1. Creanciers privilegies ou garantis, administrations_fiscalef 

2. Valeurs a payer a court terme 

3. Engagements envers les banques_a yue 

4. Engagements envers les b anqu es^a^te r me 
5- Etatlissements financiers non bancaires 

6. Depots et comptes courants 

a ) a vue 

b) a terme 

7. Livrets d'epargne 

8. Creanciers divers 

9. Divers 

10. Comptes fiduciaires 

B) non exigible 

11. Reserves indisponibles 

12. Reserves libres 
13- Provisions 

C) COMPTES DE RESULTATS 

a) Benefice reporte 

b) Benefice de 1'exercice 



22.764.233.303. 

21.832.696.4l2. 



516.423. 

221 . 902 . 162 . 



19.758,545. 
11.622.927. 070. 

18.311.968.975. 
369. 898. 854. 



44.596.929. 71 5. 
28.259.036.l43. 

266 . 681 . 990 . 

2.369.752.292. 

533.724.679. 



44. 774. 375. 
3. 016. 080. 213. 
656 . 829 . 022 . 



222 . 418 . 587. 




^.(Jaisse d'fipargne de 1'Efat 
Luxembourg 
Comptabilitfi Centrals 
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PERTES ET PROFITS 



D E LA C 



A U 3 1 DEC 



DEBIT 

1 . Interets et commissions 

2. Frais generaux 

' a) Personnel et organes 

b) Impots, taxes et redevances 

c) Frais d ' exploitation 

3- Provisions 

4. Amortissements 

5. Divers 

6. Depenses_et_frais extraordinaires 

7. Benefice net 



5 . 153 . 026 . 686 .- 

686. 419. 858. - 
433.921.263.- 

212.100.636.- 1.332.441.757.- 

158.320.638. - 

34.042 . 413 . - 

4o.95l.335.- 

7.013. - 

221 . 902 . 162 . - 

6.940.692 . oo4. - 



TOTAL DU DEBIT 



I 



AXSSE D’EPARGNE DE L ’ 

EMBRE 1978 



1 . Interets et commissions 

2 . Revenus divers 

3* Virements des comptes de provisioi 



TOTAL DU CREDIT 





Comptes d'Ordre de la Caissse d'Epargne de l’Etat 
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Repartition des Benefices 1978 



Benefice a repartir 
Affectation aux reserves 



222.418.587.- 
222 . ooo . ooo .- 



Report h nouveau 



418.587.- 



Conseil d ' Administration 



President M.Guill Pierre ,Directeur de la Cais'se d'Epargne de 
l'Etat. 7, dld.de la Petrusse 

Membres MM.Lamboray Camille ,Sous-Directeur, 2, rue de Bitbourg, 
Weimershof 

Bervard Joseph, President de la Chambre des Metiers 
5, rue Bertholet , Luxembourg 

Stoltz Gustave , Directeur honoraire de la Caisse 
d ’Epargne , 38 , avenue Gaston Diderich , Luxembourg 

Weiss Antoine , Secretaire general du"Letzeburger 
Arbechterverband" , 25 ,rue Neuve ,Mondercange 

Zurn Fernand , avo cat , 8 , rue Nic . Wei ter , Luxembourg 

Als Georges , Directeur du Statec , 11 , rue Grand-Due 
Adolphe , Luxembourg 

Commissaire de Surveillance: Kirsch Raymond , Conseiller de 

Gouvernement ,6o ,rue C.Merjai, 
Luxembourg 
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le... 



i'..cgistre a Luxembourg A. C. 

voLtef fol.^L CasejL 

Le Receveur, /¥. 



Gratis. 



Deposi au greffe du tribunal 



Le greffler en chef 
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26 9 0 / 7 5 



Caisse d’Epargne de l'Etat 
Siege Social : Luxembourg, 1 , Place de Metz 



Etablissement public autonome fonctionnant sous la 
garantie de l'Etat et place sous la surveillance du 
Gouvernement . 

Les bases de 1 ' organisation de la Caisse d ' Epargne de 
l'Etat decoulent des lois des 21 fevrier 1856, 

28 decembre 1858 et 16 juin 1930* ainsi que des 
arretes grand-ducaux des 10 juin 1901, 27 mai 1937> 

25 octobre et 21 octobre i960. 



» 




le Receveur , 




Mpo«6 8Q greffe da tribunal 
d’errond* de fit a Luxembourg 

7 8 MAI 876 




Le greffler an chef 




j I! 
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BILAN D E LA C A I S S E D> E 

au 31 decs 



A. DISPONIBLE ET REALISABLE 








1. DisponibilitAs 








a) Caisse, cheques postaux, banques centrales 

b) Avoirs en banque k vue 




2. 150. 502. 800 
12.533.078.989 


14.683.581.789 


2. Valeurs a recevoir k court term© 






50.219.586 


3* Avoirs en banques a terme 






20.350.719.587 


4. Etablissements financiers non bancaires 






1.350.077.326 


5. Portef euille-ef fets 






7,604.504.470 


6. D6biteurs divers 

a) gag6s 

b) non gag6s 




21.199.932.9l6 

1, 547.649.846 


22. 747. 582-762 


Portef euille-titres 








' a) Fonds publics ffiuxembourgeois 

b) Fonds publics etrangers 

c) Autres valeurs k revenu fix© 

d) Actions et autres vanleurs a revenu variable 




460.403.964 
1.122.470.976 
233.672.218 
97. 814.510 


1.914.361.668 


8. Divers 






908 . 863 . 599 


9. Comptes fiduciaires 






412.301. 089 


B. IMMOBILISE 








lO.Frais d 1 etablissement 








11. Participations 






24.303.725 


12.Creances sur societes affiliees non bancaires 






199.229.226 


13. Imraeubles - - 




1,062.482.075 


. . .. 


mo ins amortissements 
= immobilisations nettes 




67 . 672.868 
994.809. 207 


994.809.207 


14. Materiel, Mobilier et autres valeurs immobilisees 






26.533.911 



TOTAL DE L'ACTIP 






F A R G N E DE L'ETAT (PUBLICATION) 

store 1975 
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P A S S I F 



A. EXIGIBLE 

JU Cz-eanciers privileges °n_S 2 £antis 
administrations fiscales_ 

2 . Valeurs A payer A court tenne 

3. Engagements envers_les banques a^vue 

4. Engagements envers_les_banques_A_t erme 

5 . Etablissements financiers non bancaires 

6. BepSts et comptes c our ants 

a) A vue 

b) A terme 

7 . Livrets d'epargne 

8 . Creanoiers divers 

9. Divers 

10 . Comptes fiduciaires 



341.921 
14.244. 719 

9.148.345.194 

10.598.258.535 

252.524.688 

14.476.139.017 27 . 191 . 415.561 

12.715.276.544 

19 . 092 . 685.686 
343.357.125 
1.234.245.144 
412. 301 . 089 



B. NON EXIGIBLE ■ 

11. Reserves indisponibles 

12. Reserves libres 

13. Provisions 

C. CQMPTES DE RESULT ATS 

a) BAnefice report 6 155-805 

b) B6n4fice de l'exercice 154.401.056 



43.578.011 

2.415,488.387 

365.745.024 



TOTAL DU PASSIFj 



71. 267 . 087 . 945 



CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT 
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jt+nr* *■ 



DEBIT 



PEHTES ET PROFITS DE LA 

(PUBLICATION 
au 3X d6cejabre J 



RasBaBsaaaaaaBaaaaBMiMaBnaasaasaBaaBtiaaBBiaaaBaainiaBnnaaamBBaaBaaaaaeBBnMaBBaanm 



1* Zat4r9ta at commlaalona 

2. ££&lo w g£n6rattx 

a) personnel et organ© e 

b) impdta. taxes at redevances 
o) fralo d’ exploitation 

3. Provision* 

4. Amort is aements 

5. Diverg 

6. 2iE2S522-Si»£$2ig«.S'5lSS2£S*25-i22 

j .. j ; 

7» B6n£ floe net 



- 3, 494, 312* 818 

493.115.858 

357.940.537 

129. 994. 066 981 .050. 461 

420.000 

128.546.293 

4.174.247 

< * , | t 

5.^45 

154.401.056 



TOTAL DU DEBIT* 



4.762.910.320 
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C A I S S E D' EPARGNE DE L* E T A T 



i) 



1975 



1 # xnt&rdts et commissions 



2, Revenue divers 



3* Virsmgnts^des^ceagtes^de^ 



CREDIT 

ooaeSBSsaeseotaiasacaBtasesoiatssscscsoBSJscsBBsce 



4.508*922*185 

223 . 851 * 11 ^ 



30.137*021 




CGMPTES D'ORDRE DE LA CAISSE D » IDPARGNE DE L’ETAT 
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Repartition des benefices 1975 




Benefice a repartir 
Affectation aux reserves 

Report a nouveau 



154 . 556.861 
1 54.000.000.- 

556 . 86 l . - 



Conseil d 1 Administration 



President M. Guill Pierre, Directeur de la Caisse d'Epargne de 

l'Etat, 7 1 bid. de la Petrusse 

Membree 1 MM. . Lamboray Camille, Sous-Direct eur , 2, rue de 

Bitbourg, Weimershof 

Bervard Joseph, President de la Chambre des Metiers, 
5, rue Bertholet, Luxembourg 

Stoltz Gustave, Directeur honoraire de la Caisse 
d’Epargne de l'Etat, 38 , avenue Gaston Diederich, 
Luxembourg 

Weiss Antoine, Secretaire General de "Let zeburger 
Arbechterverband" , Mondercange, 25, rue Neuve 

Zurn Fernand, avocat , 8 , rue Nic. Welter, Luxembourg 

Als Georges, Directeur du Statec. 11, rue Grand-Due 
Adolphe, Luxembourg 

Commissaire de Surveillance : Dondelinger Albert, Commissaire au 

Controle des Banques, 65 , avenue 
Guillaume, Luxembourg 

Commissaire de Surveillance ad j . : Kirsch Raymond, Conseiller de 

Gouvernement , 60, rue C. Merjai, 
Luxembourg 





V 



* 
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Caisse d'Epargne de l'Etat 
Siege Social; Luxembourg, 1 , Place de Metz 






Etablissement public autonome fonctionnant sous la 
garantie de l'Etat et place sous la surveillance du 
Gouvernement . 

Les bases de l 1 organisation de la Caisse d’Epargne de 
l'Etat decoulent des lois des 21 fevrier 1856, 

28 decembre 1858 et 1 6 juin 1930, ainsi que des 
arretes grand-ducaux des 10 juin 1901, 27 mai 1937> 

23 octobre 1944 et 21 octobre i960. 




- f) 2 - 



1 




<Si 



■A C '* X. 



*/ 
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■x *, « » o x a c * x ® s. .* » ■? . i® » a 



li 




.a* ’gBlosgo 4 y-ece'wi.g & craax-t 
" A wols?s ass kasg^tes. a terwe 






f£.Wfc®2® 
1 . 706,122 






■& » m h * & t a t 




» *70.93* 

* ' ?.5a5.5i3 

©.713. 178.S10 

79.688.771 

t». 2*2. 684.77© ,„, 

13.726.074.372 2*.§>6©.*59.i62 

' * ■ i5.a36.f88.65S ■ 

- 330.783.397 

* 1.622. *97.068 

- 182.453.5*6 

- . *3.576.011 

2.217.354.278 
» *03.668.30* 



38**06* 

1*3.771.7*1 
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COMPTES D'ORDRE DE LA CAISSE D * EPARGNE DE L’ETAT 



4 . 
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Repartition des benefices 1974 



Benefices a repartir 1 44 . 1 55 • 805 . - 

Affectation aux reserves 1 44 . 000 . 000 . - 

Report a nouveau 155.805*- 



Conseil d' Administration 



President M. Guill Pierre, Directeur de la Caisse d'Epargne de 

l'Etat, 7 , bld.de la Petrusse 

Membres MM. Lamboray Camille, Sous -Direc teur , 2, rue de 

Bitbourg, Weimershof 

Bervard Joseph, President de la Chambre des Metiers, 
5, rue Bertholet, Luxembourg 

Stoltz Gustave, Directeur honoraire de la Caisse 
d'Epargne de l'Etat, 38 , av. Gaston Diderich, Luxbg. 

Weiss Antoine, Secretaire General de "Letzeburger 
Arbechterverband" , Mondercange, 25 > rue Neuve 

Zurn Fernand, avocat, 8, rue Nic. Welter, Luxembourg 

Als Georges, Directeur du Statec, 11, rue Grand-Due 
Adolphe, Luxembourg 

Commissaire de Surveillance: Dondelinger Albert, Commissaire au 

Controle des Banques, 65 » avenue 
Guillaume, Luxembourg 




D6pos6 au greffe du tribunal 



d'arrond* de 
le 




Le greffier en chef 





% 

i 



c th'a* 
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Gaisse d'Epargne de l'Etat 
Slfege Social; Luxembourg,!, dace de Metz 



I 



| 

Etablissement public autonome fonctionnant sous la v 

garantie de l’Etat et place sous la surveillance du 
G-ouvernement . 

Les bases de 1 ' organisation de la Caisse d'Epargne de ; 

l'Etat decoulent des lois des 21 fevrier 1856, 28 decembre < 
1858 et 16 juin 193o,ainsi que des arretes grand-ducaux 
des lo juin 1901, 27 mai 1937, 25 octobre 1944- et 
21 octobre 196o. 



Caisse d'Epargne de 1 C 9. 
’’Banque de I Etat 
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Conseil d 1 Administration 



President M. Guill Pierre ,Di.recteur de la Qaisse d'Epargne de 

1 ' Etat , 7 ,bld . de la Petrusse 

Membres ' MM. Lamb o ray Camille , Sous-Directeur , 2 , rue de Bitbourg, 

V/eimershof. 

Bervard Joseph , President de la Chambre des 
Metiers , 5 , rue Bertholet , Luxembourg 

Stoltz Gustave ,Directeur honoraire de la Caisse 
d'Epargne de 1 'Etat , 38 , av , Gaston Diderich, Luxbg. 

Weiss A.ntoine , Secretaire General de "Letzeburger 
■ Arbechterverband" ,Monsercange , 25 , rue Neuve . 

Zurn Fernand, avocat,. 8, rue Nic . Welter , Luxbg . 

Als Georges ,Directeur du Statec , 11 , rue G-D Adolphe 
Luxembourg. 



Commissaire de Surveillance: Welter Pierre , Conseiller de Gouver- 

nement ,189, av.de la Faiencerie , Luxbg. 

Commissaire de Surveillance adj. 

Dondelinger Albert , Commissaire au 
Controle des Banques , 65 , av. Guillaume , 
Luxbg. 
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Caisse d’Epargne de I'Etat 
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Etablissement public autonome fonctionnant sous la 
garantie de I’Etat et place sous la surveillance du 
G-ouvernement . 

Les bases de 1 ' organisation de la Caisse d’Epargne de 
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des lo juin 19ol, 27 mai 1937, 25 octobre 1944 et 21 octo- 
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Repartition des benefices 1972. 



Benefices k repartir 128.995.329.- 

Affectation aux reserves 128. ooo .ooo 



Report a nouveau 



995.329.- 



Conseil d* Administration 



President M. Guill Pierre ,Directeur de la Caisse d'Epargne 

de l'Etat ,7, "bid. de la Petrusse 

Memdres MM. Lamdoray Camille ,Sous-Directeur de la Caisse d'Ep. 

de l'Etat, 2, rue de Bi±dourg,Weimershof . 

Bervard Joseph, President de la Chamdre des Metiers 
5, rue Bertholet , Luxemdourg 

Stoltz Gustave ,Directeur honoraire de la Caisse 
d'Epargne,38,av. Gaston Diderich, Luxemdourg. 

Weiss Antoine , Secretaire General du"Letzedurger 
Ardechterverdand" ,Mondercange , 25 ,rue Neuve. 

Zurn Pernand , avocat ,8 , rue Nic. Welter , Luxemdourg. 

Als Georges ,Directeur du Statec ,11, rue G-D Adolphe 
Luxemdourg. 

Commissaire de Surveillance : Welter Pierre ,Conseiller de Gouver- 

nement ,189 ,av. de la Paiencerie ,Lux. 

Commissaire de Surveillance adjoint: 

Dondelinger Aldert , Commissaire au 
Contrdle des Banques , 65 , avenue 
Guillaume , Luxemdourg. 
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Conseil d ' Administrations 

President: M.GUILL Pierre, Directeur de la Caisse d'Epargne de l'Etat, 
7, Boulevard de la Petrus s e , Luxembourg ; 

Membres: MM.SPRANCK Rene, Sous-Direc t eur de la Caisse d'Epargne de 

1 ' Etat , 14 , rue de Rollingergrund , Luxembourg; 

BERVARD Joseph, President de la Chambre des Metiers, 

5>rue Berthoiet , Luxembourg; 

GOERGEN Ernest , Directeur honoraire de la Caisse d'Epargm 
de 1 ' Etat , 18 , rue Duchscher , Luxembourg ; 

STOLTZ Gustave , Directeur honoraire de la Caisse d'Epargne 
de 1 ' Etat , 38 . av. Gaston Diderich, Luxembourg; 

WEISS Antoine, Secretaire general du" Letzeburger Ar- 
bechterverband" , Mondercange ; 

ZURN Fernand, avocat, 8 , rue Nic . Welter , Luxembourg; 
Cpmmissaires de Surveillance: 

Commissaire de Surveillance: M. WELTER Pierre , Conseiller de Gouverne- 
ment , I 89 , av. de la Faiencerie , Luxembourg; 

Commissaire de Surveillance adjoint: M. DONDELINGER Albert, Commissaire 
auprbs du Commissariat au Controle des Banques, Residence 
Diane , 77— 79 > route de Merl , Luxembourg . 



CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, 
LUXEMBOURG 





Document emis electroniquement 



B I I AJ- S'l L A, ' C A I $ & S 
t • -au 51 d6cei 

", si st a cscsBCcs-w oos'aasna® t^saiW'SaTBsrassscs'is a ss eacsrs tt> so os: e* ssssorvts cssos sacs. k? cjfiB'sassW £5 ss t*» s» oiss crsscsca s?=?st« 3 risssos: ts'ssiass: 



FB-. 



,A * * • DISFOBIBLE. B5? REALISABLE, , 



Dl epoaibllit^g s : ,'•-’' - ’" 

*' Osilsseo 9 9 « a t- o.fl Vo,ft ft 9. ft’t , 9 9 , 9 9 9 9 9 y »l 9 19 , i , <l 999 ' . 

** Comptes de Ch4quas. Postaux. »'* *>'•■.. * • ♦' -.- « . 

- Banqu a ’ la ti onale de Belgi qu©', = . , . v .■ ' , 

Va lours k re c avoir h eou tdr. terme. « ;>* , .•*• « .J, , . 

w .»i «in w « 1 QW ....I... i m i n i i ut ii h iwwt i iiniiiin, m wupwomt «— 

’ Avoirs en banco e A vue 3o i ours ■:aii-Vplu 3 ^ . 

Avoi rs- e a banoue A te - r sio « « , « . o'* . , . , • o s '« « - ^ o , ,. w , . 

- Sopopfra- at Avaneae : court s ter ste* A. •,/<■ •' '. ' 

Portgf eulile r-Ef 1 et s ,y~ ' ' - ' v 4r! 



Io9o879^66 
3 28;.o36-7io 



• « 0 -. B> 0 * 0 > © O *'. p 0' fr «' 0 



.9 <»’ Or O- ’ 



re c «• b o o -* o o 



B ebiteurs div-ars A vug 

- Pa r t ic u 1 Aer s., r ga 

- Pextic«liexa,/™iioa - .gages-.-, v , 

“ Etat^Gbiatauaes^Ag^qclations^SjBdipatiaj ■ 
JEta'blisaeaents publics, . p..l 1 . ;••*. , . ;>‘ 



» • a.,o O 0-0 -* u o> ij.p 
• o .o o b '« o o o j * 1 o 'o' »' # 



.6^5vPo2;=4$5 

.153*992^940 • 



o « o a « » p o- 

■ _a3 , 



Avarcea et Fret s ' svec • pg6avi3.de : 3 •‘•iaois.'.-fefr* ^- ' I' 'y 
iirme"jTixe,V. ‘ "'' "' - : '■■'•• - ” rr - ri " M ‘ • “'” r “ •••'." .. "*■ 




I #'p o e a a o'o a » o o t> d • o o *> a* b a o'o' 



■ t# o b ;♦ « «< 



>000090 «oeo6Afro 



9 3 0 0 0 0 v « O J O O OCO O 



hypo thA c a ire s < 

- A&.vrsua ces 'et Frets- divers -gag4s., . , v * i *V. 

- Avances et Ppota divers oon gag4si« < • • ♦ « « s- 

- Communes, et Etablieseoients publics. 

Pox- csf eui ilo-Titre s; ■ 

- Fonds publics luxe ^bourgeois < 

~ Ponds publics 4trangars-> . 

\ - Autres valeurs 4 revenu fix.e* 

\. 

Valours h revena variable? 

r S ■> oo.o •• => o f o _© * fr jt b o o c. a $ o • o o o o b o ' o o op&b&oboo 

Bop. • liaSIQ.BILlSE o • . , . 

Autrea participations ^* * — . -■ o c ♦ • o-- • o o ♦ <, o « 

U. lJ *1« e S O’© s *o «* o o o b' v >j> S. o e a o e> * b u b o' a © o ,o '«. b -'i* o o 

j.©r o #■ » « » ® /: « <? « c . -* « ^ o ^ o .»• * -« » o ©.o - 



« o b o o -a- e 



! > o « ao a a o p « 0«e a a o a 



|^p?2 
- - 36,151oo6 
,, 17-212,078 

991-767,99^ 
567 - 165 « l9o 
l7-85o, 

18 ,597,360 



.FB« 



593-654-948 

8-. 644.9 [ 

\ ?46'.73o.< 

. 849. 434«j603 
51. 663io64 
2 3oo* 48o ,7 03 



1,513-729., 499 






8,331.574.891 



1 ,595 . 38o 1688 
98.865*^25 



l-i 000,000 



llo«@L&2. 

6,784, 



16.2o7»346< 



Gomptes f iduciaires. , . 



38o 

3p4 



2o7 



#'0w0.3-*'*,m©©B,oo paopebeo 



Ji§58>gz 



. 16. 216. 2o4.'b64 

SS C5 SS S3 sis CiCS JS ss so cu'sr sr 2b 



i / - n 9 - 0 iii. ii 



s 

l 




Document emis electroniquement 



D 1 B P A J G #B D 3S L ’ B!A1 



2 bre 1966 

t » S» £3 AS a 53 SS S3S S3 S2 S3, S3 CP< CT S3 £2 S3 C* IP P3 S3 2^' SS S3 35 & S5 C3 IS-fiS £3 » « Si R. ITJ fc* d53 =3 © -J &!& GffXtiS&SC tSOdSsr? Q 



' j^S5^*srs5E5e5-555s»s3ja s5 masts 



A.- S5T.IGIBLS 



Val eurs A payer... &-cobrt. te rse - . _® *. a, ft ,«■<., ® 

Sa^a^ements pa yer s -las: tm nq uag 4 yue ;.qu .- 
a- 36. a! oops* .ao . olds®- ® ^ o « « o'd-'a ^ ^ v.a* 

^«a«Plawart»-i4-4ie-_w^ai-riw»* , .,-. . 

, ^gaRQ^eo$:^^ yij?s. .■•lea banpaea /A ' terms -. ^ 

': Moots ■e-tr.'-i^'o mptes .boarag ts£.-- ' ''■ .*"■ 

*>; &-.; Stu© e b & 1- . ta& is au p l usi ' . ; ' 

*f? a X’ v-i- 0 li 3. 3. G X s & .- G.tt a' a ? a a * • ♦ a .a a a . b;a. a^a.!a b a a & o "a 

•■?*’• Coamah©.sVA;Ssociatioas lj .S3mdlcAt : a 6 ,' • ■ • 

■ Btablisseatonts publics . ® c.-Ji'i ,- v ■,. /* •* . „ ■*■ 

■ a;; ’, A pl'A O 1 d, ; Ot3 ^ 1!1QX.-S a b'<?.4'u a 's: a. a- o/t* .« * a .a a .a a ! s c a a, 
■bdpOt S . Cl ^ d pa r j^ O© a.-a -a a, o a a .:.' a 6 t . a : a a a.a'a-a a a e r, a'®. 

•’. GgedJ.teura divers .Vi *.*Va * «.» . 

■ Obllftabl-oas; -etiitens-/ de 'Caisse ; ' 

* : : &r viie 'at ^-/fliolss '• de- . deux . and. *.*-i * 

b. pld !© d© • d6UX, ' abS 1 r a &,e ‘a .A* :« a ^ ! o - • c ,* in o a ’6 a 6 
13 3 V' e r S a a- a. a-a'-a * o \b^o a a a -a * a a a. a -b b a #i a'-a a a ' fl .a a .a w a 



?6,. 6o5-226 



758 « 5 o 8 , 2 oo 
661 c 337 3 



■'8891.374*481 



1,281c 219 » 9 o 7 
2o 682,063 •5.11 



4 ® 852 ® 65? -899 
7 i 632 > 836,661 
762 , 493 ‘388 



lb 9 ^.O'fe O si':b « {?' ■ 



7 ol 965 



18 , 740*965 
82 a 883>564 



1 ’ »na a i Tr b mtf a ffii i 1 i*cwtaf^A »gTL-jm>a li-wtaA-.-abAi-a-^.CTbtwr.ra^,^ , 

^0303C*3^0' HbX^O c-a oiA'i'M pc.i.a ai tv b a a*a a a ‘a a ti c a a,® 



Provision’s -at a atort i. 3 so rasB.t a «■ ® «•» a , » i. * . » a 

.'. ’.’. g^-QOipm b e aasuLi ^Ts. . 

** ' r6pOP^4o b.j-3'.a a t, a a-a a a. a a a' a. a a -a aVa a. 

* C1a 2 1 S3^©r CXO© a- e b a -«■ a b^ 9 0 o' a a c.e -a s 



737 •> 5 oo® 000 
571 « 855 »oo 8 



917-369 



. aOlO aOl 



51 - 927 o 383 



(TVpo.'e au tjtel’f’e Du U.L^un.a.f 

* utcoaD 1 9e ci a. 

-5 JUI 1. 1967 

jSs. ert cive^, 



Oomptes f iduclairesa * c . . ■ . -* 



16a 2o?b 346.20? 



& b O do 0 O, 0 ♦ # b b 9 L 



Caiss© d*B^irgne de I'Btat 



.16® 2X6® 2o4®964 



ssa’jsss^EttsijtsassBs^sas-.sjs-ss 






Ainrcg^'Vj, 'tjc 

le c=% 7t 



Gratis v 



.voJi. /(£$,,? <A - ..£.?.Casa_«£, 

17- 0 ■■) - 7 }?i 1 I 

lb Xteceveu rf J -- i 

A. Fonck 



/ 



Document 6mis electroniqueme'n 



Coapt® d© Frofit® ©t 'Farts® 



A.* 28SH 



4*1 ; 
’ ■ 






&3i©3l©rt3J 



a) intdrSt® ear ddpd t® d'dp&rgii©..*.. 

b) Xnt.<§r3t© oar comptss ©©©rants eb 
depots & tor®®* *.♦*.•**•••*•*••*#« 

a) Xiitdrats sup ddp6ts da baasjuoa at 
©agegoasata divsra. •••♦••••••••••< 



4) Co&aisaie&a dlvorsos. 



256.122.052 

2o7»5£6.&19 



47.453. 5<?< 



5U.oS-a.7yi 

278.755 



S-V, si - • 



1 v ^ ■”■ a 
jV v ‘A?j 
j -.•># ay 
liV.I.V* 4 



\.M 

5U.565.5oS ff| " 



F ral© *?£&£r3trg» 

o) I’oxostittpdta at cotlaatiens poor 
chargoa social©©* 

b) Orgaoes 4© la bs&qtf© at porsoa&al»*.»* 

a) Allocations suss Institutions 4© pr£-* 
voyanc© m favour 4a persooaol ••*♦*... 

4) Aatres fraia 4 1 exploitation. *♦♦••••..» 



Provlaloo3< 






glvarat 

a) Mponssa ©up imaubla$s..« 

b) D€«psaaaa ex t r aordina ir© a « 
' ©) Operation® 4© titraa*...« 



59.972.S?© 

96.455.755 

295.953 

a5.362»369 



1.596.579 

1.571.544 



102.671.S5o v#S 
.24.2U.9o5 1% 



45.725.195 



; v p 



• © )' Operation® 4© tltros# •*•...*•**•*.».». 1 42.611 S.Slo. 554 

- __ | ; : 5f! 

fidndflc© ro nortd . -- 917*539 ;?2j 

Bdadflo® 4© 1 * ©xercloe. ......♦..«»«.♦»»»» 51.olo.ol4 p|| 

' ‘ ‘ 618.710.155 J| 



6 2 •- 2 011 ^%I 



Document emis electroniquement 



&©• X’Sfcat ©a $1 d£e9&&?$ X9'&€ 



B.- . :•• 



XafediSltg qm eoaai salons f . 



*)- tatteSt*"*©* a^Btsoos' ©a co&pfco© 
courtttifce ©t organs at dlv^rsas* o « >o . 



ldg. 5 B 8»259 



b) Xnt&rltt star avoir© e& £>©&&$& at 
®£ lots • ©iSOQ’^SJptdS. 



®£ lots • ©iSOQ’^SJptdS. 13 ^ * 131 ^* 51*3 

c) Intdrita ©sty &^.& 3 Q.Sl 37 



© 5 Q* 1 *H*S 55 



d) Coa-siatioas dl vara&a. so *.«.*« ***.<>< 






Jtevastaa dta t^orto.fotiills^td teas* das 

^ j«> .,o ' .^ . i!^ v.;M^ .i < i^.i . ri l .M , -iir. N 'iiii l iiH *, * i » ii M i. yi ii W I Otfuw . «v a w jut arn m * ■■ — r? > ■■» ' > M> « i ^ r«i {Mw ^ .; ' ii W » »»iitr i ^ , 

porticipsdiocs et aaa jit^a'Dlos. ».*•><> 



&-iyg i r‘ 3 » 

а) Ogdra tides els cftsnga at da. titras*. 

б ) Stcottsa ©sttjff©opdia®iS''aBi» 



19 «e>l 3 «S 2 ^ 



U 213 .& 






mn zq 



£S 2 * 678*839 



leS*$! 8 *. 7 o? 



fiS* 22 ?.. 6£5 



9 X? 0 . 3&9 






& 18 » 71 o *153 




' T • * f \ 

Document emis electroniquement 



Goapios d’or-iro <S« X& Geioss d'&psrodo do l*£tafc au 51 dSessbxe 1966. 






Actif donad ©a goraatie** ?B. 154*co6.ooo 

Credits irrdvoeabloo***..*.*...**** •••*♦♦** ♦•*•**•* Fa*. . 



Cautiona poor coapt# do tiers. FH* 59S* 992*76$ 



..*.»«'«• 72.2S4.916 



total; ■ FB. 618*852*759 

.»4Bcjia*iiSs»:»s*-0'a5Jaaaiii 




/ 

y 



Document emis electroniquement 



CAISSE DlPARGNE DE L'ETAT 



BANQUE A G R £ 6 E 

TELEX : 417 CAIPARGNE LUX 

ADR. TELEGR. CAISSEDEPARGNE 
TELEPHONE 298-51 / 8 LIGNES 
COMPTES CHEQUES POSTAUX : 
No 99 LUXEMBOURG 
No 350-786 BRUXELLES 



&>ee- 















r/r y .s/fr/y 



4 juillet 1967 . 



NOTRE REF. : 
VOTRE REF. : 



Messieurs , 



nous 



Comme 

parvenue 




suite a^JTa 

'Antermediaire 



lettre du lfe mars dernier 

| d d/ Monsieur le 

Commissaire adjoirfft au Commissariat au Controle des 
Banques, et copformement a l'a^-^cle 75 de la loi 
du lo aout 1^T5 / nous vous prions par la presente de 
bien voulo^r porter a la sulfite du bilan en date du 
31.12.19^6 les renseign^nfents qui suivent: 



Conseil d' Administration 



President : M.GUILL Pierre, Directeur de la Caisse 
d'Epargne de 1 ' Etat , 7 , Boulevard de la 
Petrusse , Luxembourg; 

Membres ; MM.SPRANCK Rene , Sous— Directeur de la 

Caisse d’Epargne de 1 ' Etat , l4 , rue de 
Rollingergrund, Luxembourg; 

BERVARD Joseph, President de la Cham- 
bre des Metiers , 5 > rue Bertholet, 
Luxembourg ; 

GOERGEN Ernest , Directeur honoraire 
de la-Caisse d'Epargne de l'Etat, 6a, 
rue Goethe , Luxembourg; 

STOLTZ Gustave, Dire cteur honoraire 
de la Caisse d'Epargne de l'Etat, 38 , 
av . Gas ton Diderich , Luxembourg ; 

WEISS Antoine , Secretaire general du 
"Letzeburger Arbecht er-Verband , Mon- 
dercange ; 

ZURN Fernand, avocat , 8 , rue Nic. Welter, 
Luxembourg ; 

Commissaire^ de Surveillance: 

Commissaire de Surveillance: M. WELTER Pierre, Con- 

seiller de Gouverne— 
ment , 189 , av. de la 
Faiencerie , Luxembourg; 

Commissaire de Surveillance ad.joint: 

M.DONDELINGER Albert, 
Commissaire adjoint au- 
pr&s du Commissariat 
au Controle des Banqpe: 
Residence Diane, 77-79 ' 
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